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 ( هجرت)  هجرتتحلیل بنیادی شرکت  

و برادران   ی با نام دکتر عبدالله رضاع 1333( در سال  یپزشک   زات یدارو ، مکمل و تجه  یسراسر ع یشرکت پخش هجرت )توز

نام    1344و کار خود را در سال    دی به ثبت رس و    یشگاه یآزما  ، ییدارو   یو فروش کالا  عیبا واردات، توز   "تهران فارما "با 

خاص به    یاز سهام  1375. در سال  افتی   رییتغ  "پخش هجرت"به    1368  نیفرورد   18آغاز کرد. نام شرکت در    یبهداشت

سهام شرکت  1398و در مرداد ماه سال    دی در سازمان بورس اوراق بهادار به ثبت رس  1390شد و در آذر ماه    لی عام تبد  یسهام

رتبه    یصنعت   تیر یدسازمان م   یبندرتبه   نیرت بر اساس آخراکنون شرکت پخش هج در بازار بورس به عرضه گذاشته شد. هم 

  .باشدی برتر کشور دارا م  ی شرکت ها ن یرا در ب 78



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 2 of 7 
 

www.betasahm1.ir 

 عملکرد ماهانه: 

 

 

 

  

  58,292,450 مبلغ فروش تجمعی سال مالی  5,300,598 مبلغ فروش آخرین ماه 

 %74 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل %11 تغییر نسبت به ماه قبل
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 عملکرد سالانه: 

 درآمد شرکت:

 درامد

دوازده ماهه  

منتهی به  

1396/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399/12 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 151,723,849 65,833,683 36,643,822 29,054,652 22,694,206 15,561,776 درآمد توزیع و فروش 

 15,561,776 22,694,206 29,054,652 36,643,822 65,833,683 151,723,849 

 

 درآمد شرکت پیش بینی شده متناسب با افزایش بها رشد داشته باشد. 

 بهای محصول: 

 هزینه

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1399/12 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 134,076,591 56,482,667 31,492,606 25,414,985 20,140,624 هزینه های توزیع و فروش

 20,140,624 25,414,985 31,492,606 56,482,667 134,076,591 

 

یش بینی شده هزینه تهیه محصول متناسب با اختصاص ارز ترجیحی و تورم جامعه تغییر کند که در مفروضات ذکر گردیده  پ

 است.
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 هزینه اداری و فروش: 

 هزینه های عمومی و اداری

دوازده ماهه  

منتهی به  

1397/12 

دوازده ماهه  

منتهی به  

1398/12 

دوازده  

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

      

 0 3,061 4,005 3,634 7,282 هزینه خدمات بانکی 

 165,054 130,652 78,025 45,517 29,162 تعمیر و نگهداری دارایی ها 

 2,997 3,010 4,646 4,492 3,316 اجاره محل

 263,420 193,546 131,481 87,343 46,409 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 55,510 40,723 37,104 30,531 24,914 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 169,000 166,069 99,282 49,754 44,957 هزینه استهلاک 

 2,375,630 2,296,879 1,761,778 1,264,719 834,815 هزینه حقوق و دستمزد

 0 0 101,638 0 97,658 هزینه مطالبات مشکوک الوصول 

 285,821 192,178 151,552 157,089 208,441 سایر هزینه ها 

 1,296,954 1,643,079 2,369,511 3,026,118 3,317,432 
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 سود و زیان: 

 دوره مالی
ماهه منتهی   12

 12/ 1398به 

ماهه منتهی   12

 12/ 1399به 

سه ماهه چهارم 

1400 
 1401کارشناسی  1400کارشناسی 

 151,723,849 65,833,683 17,617,123 36,643,822 29,054,652 درامد ارائه خدمات 

 (134,076,591) (56,482,667) (15,568,046) (31,492,606) (25,414,985) هزینه ارائه خدمات

 17,647,258 9,351,016 2,049,077 5,151,216 3,639,667 سود )زیان( ناخالص 

 (3,317,432) (3,026,118) (737,534) (2,369,511) (1,643,079) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 0 (954) 0 (3,610) (4,212) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 14,329,826 6,323,944 1,311,543 2,778,095 1,992,376 سود )زیان( عملیاتی 

 (421,044) (568,511) (131,576) (365,471) (274,572) هزینه های مالی 

    0 0 درامد حاصل از سرمایه گذاریها 

 0 134,333 0 4,416 10,543 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 13,908,782 5,889,766 1,179,967 2,417,040 1,728,347 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (3,235,542) (1,370,112) (280,238) (487,957) (362,305) مالیات 

 10,673,240 4,519,654 899,729 1,929,083 1,366,042 سود )زیان( خالص 

 10,673 4,520 900 1,929 1,366 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %12 %14 %12 %14 %13 حاشیه سود ناخالص

 %9 %10 %7 %8 %7 حاشیه سود عملیاتی 

 %7 %7 %5 %5 %5 حاشیه سود خالص

 

  



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 6 of 7 
 

www.betasahm1.ir 

 تحلیل حساسیت 

 نرخ دلار و حاشیه سود ناخالص با توجه به 

1400 

4,520 42,000 100,000 150,000 200,000 250,000 300,000 350,000 400,000 

4% 3,141 3,242 3,330 3,417 3,505 3,592 3,680 3,767 

6% 3,233 3,385 3,516 3,648 3,779 3,910 4,041 4,173 

8% 3,325 3,528 3,703 3,878 4,053 4,228 4,403 4,578 

10% 3,417 3,670 3,889 4,108 4,327 4,545 4,764 4,983 

12% 3,508 3,813 4,075 4,338 4,600 4,863 5,125 5,388 

14% 3,600 3,956 4,262 4,568 4,874 5,181 5,487 5,793 

16% 3,692 4,098 4,448 4,798 5,148 5,498 5,848 6,198 

18% 3,784 4,241 4,635 5,028 5,422 5,816 6,210 6,603 

20% 3,876 4,383 4,821 5,259 5,696 6,134 6,571 7,009 

22% 3,968 4,526 5,007 5,489 5,970 6,451 6,932 7,414 

         

1401 

10,673 42,000 100,000 150,000 200,000 250,000 300,000 350,000 400,000 

4% (930) (178) 471 1,119 1,768 2,416 3,065 3,713 

6% 42 1,170 2,142 3,114 4,086 5,059 6,031 7,003 

8% 1,014 2,516 3,812 5,107 6,403 7,698 8,994 10,289 

10% 1,984 3,862 5,480 7,099 8,717 10,336 11,955 13,573 

12% 2,953 5,206 7,147 9,089 11,030 12,972 14,914 16,855 

14% 3,922 6,549 8,814 11,078 13,342 15,607 17,871 20,135 

16% 4,891 7,892 10,479 13,066 15,653 18,240 20,827 23,414 

18% 5,859 9,234 12,144 15,053 17,963 20,873 23,782 26,692 

20% 6,827 10,576 13,808 17,040 20,272 23,504 26,736 29,968 

22% 7,794 11,917 15,472 19,026 22,581 26,135 29,690 33,244 
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 مفروضات و جمع بندی: 

 مفروضات

سه ماهه  

چهارم 

1400 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

    

 251,839 230,392 244,039 دلار نیما 

 251,839 42,000 42,000 دلار دولتی 

 %100 %40 %40 درصد استفاده صنعت از ارز نیما

 %0 %60 %60 درصد استفاده صنعت از ارز دولتی

 251,839 117,357 122,816 میانگین ارز صنعت

 %25 %25 %0 نرخ تورم 

 %20 %20 %0 نرخ افزایش دستمزد

 

که این موضوع باعث افزایش بهای محصولات دارویی خواهد    جلس و مصوبه مبا توجه به مباحث پیرامون حذف ارز ترجیحی  

با توجه به نزدیک شدن بهای محصولات  بود اما مهمترین مساله میزان حاشیه سود شرکت های تولیدی و پخش میباشد که 

داخلی به قیمت های محصولات مشابه خارجی و طبیعتا تمایل به خرید بیشتر محصولات خارجی بایستی انتظار افت حاشیه  

بقا باشیم لذا نمیتوان انتظار داشت حاشیه سود شرکت ها ثابت بماند  حفظ  رقابت و    هت سود شرکت های تولیدی و پخش ج

  1000تدریجا حاشیه سود شرکت های پخش نیز کاهش داشته باشد. با این حال پیش بینی سود  شده  بینی    پیش  در نتیجه

مستعد رشد قیمتی در صورت مساعدتر شدن    ، که با توجه به قیمت سهم  محتمل خواهد بود تومانی برای سال بعد شرکت  

 وضعیت بازار سرمایه میباشد. 


