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 غلتک سازان سپاهان )فسازان(تحلیل بنیادی شرکت 

  فوق   و   سنگین  قطعات  گری  ريخته   هـدف  با کیفی  و   تخصصی  مجموعه  يک  بعنوان   سپاهان   سـازان  غلتک  شرکت

  و   تن  100  وزن   تا   وفولادی   چدنی   قطعات   انواع   تن   هزار  20  سـالیانه   تولید   ظرفیت  با  ،   فولادی   و  چدنی  سنگین

  همراه  مربع  متر   هزار  40 مساحت به  زمینی   در مداوم   گری ريخته  روش   به فولادی  شمش تن  هزار  150 همچنین

هزار تن از    307شرکت با افزايش ظرفیت تولید شمش به    .گرديد   تاسیس  تولیدی   های  سالن  مربع  متر   هزار   14  با

 يی تولید دوبرابری محصولات را خواهد داشت.سال آتی توانا

 بررسی تولید و فروش: 

هزار تن شمش فولادی   120ابتدا به بررسی تولید و فروش ماهانه شرکت میپردازيم. شرکت دارای ظرفیت اسمی 

هزار تن شمش    307و در سال آتی ظرفیت شرکت    بیش از ظرفیت نیز تولید کرده است  99سال  میباشد که در  

 خواهد بود. 

 تولید 
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لیدات شرکت  ظرفیت شرکت به علت مشکلات قطعی برق اثر افزايش ظرفیت بطور کامل در توافزايش علی رغم 

 مشهود نبوده و امید میرود اين رويه در سال آتی اصلاح گردد و تولید شرکت رشد خوبی داشته باشد.

 فروش: 
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ل های شرکت مربوط به  لحاظ فروش مشکلی نداشته و يکی از پتانسی از با توجه به صادرات محور بودن شرکت 

تسعیر فروش ارزی با دلار سنا میباشد که همیشه بالاتر از نرخ دلار نیما بوده و اين موضوع برای شرکت که اهرم  

 بالايی دارد اثر خوبی دارد. 

 نرخ فروش: 
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ا نرخ های شرکت نیز تفاوت بیشتری نسبت به نرخ ماه  در چند ماه گذشته با افزايش فاصله نرخ دلار نیما و سن

خ مقاصد صادراتی انتظار افزايش دوباره نرخ صادراتی نسبت به نرخ بورس  گذشته داشته اما با توجه به افزايش نر 

 کالا میرود. 

 مبلغ فروش: 

 

 

درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل است و با توجه به پتانسیل افزايش تولید در   55ه ماه  11فروش شرکت در 

 سال بعد نیز میتوان انتظار افزايش نرخ درآمد شرکت را داشت.
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 عملکرد سالانه:

 تولید 

 1,399 1398 1397 1396  مقدار تولید
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 
        

 - - -  803 409 تن ساير

 6,137 5,728 4,757 6,137 - - تن قطعات 

 300,000 176,264 155,284 125,735 114,241 81,533 تن شمش

 - - -  1,639 1,803 تن کوکیل و ملحقات 

 - - -  1,102 116 تن پاتیل 

 - - -  441 1,045 تن فول مولد

  84,906 118,226 131,872 160,041 181,992 306,137 

 فروش 

 1,399 1,398 1,397 1,396  مقدار فروش
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

        مقدار فروش داخلی 

 - - -  680 181 تن ساير

 6,137 5,120 4,090 5,213 2,200 - تن قطعات 

 37,552 30,838 97,162 119,107 109,020 79,991 تن شمش

 - - -  - 845 تن کوکیل و ملحقات 

 - - -  - 75 تن پاتیل 

 - - -  - 951 تن فول مولد

 43,689 35,958 101,252 124,320 111,900 82,043  جمع فروش داخلی

        مقدار فروش خارجی

 - - - 252 566 - تن قطعات 

 262,448 140,254 55,103 5,246 4,012 - تن شمش

 262,448 140,254 55,103 5,498 4,578 159  جمع فروش خارجی

 306,137 176,212 156,355 129,818 116,478 82,202  جمع 

 



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 6 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 نرخ فروش: 

 1,399 1,398 1,397  قیمت واحد
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

       نرخ فروش داخلی

    - 73,452,941 تن / ريال  ساير

 329,081,287 278,774,055 168,512,958 114,116,440 57,158,182 تن / ريال  قطعات 

 158,605,697 134,761,652 75,438,443 39,795,923 30,287,360 تن / ريال  شمش

       نرخ فروش خارجی

    189,607,143 85,904,594 تن / ريال  قطعات 

 170,812,115 142,645,888 106,142,116 46,775,448 24,242,024 تن / ريال  شمش

 

 مبلغ فروش: 

 1,399 1,398 1,397  مبلغ فروش
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 - 133,354 943 4,899 49,948 میلیون ريال ساير

 2,019,572 1,427,393 689,218 594,889 125,748 میلیون ريال قطعات 

 5,956,037 4,155,746 7,329,750 4,739,973 3,301,928 میلیون ريال شمش

 7,975,608 5,716,492 8,019,911 5,339,761 3,477,624  روش داخلیجمع ف

 - - - 47,781 48,622 میلیون ريال قطعات 

 44,829,217 20,006,693 5,848,749 245,384 97,259 میلیون ريال شمش

 44,829,217 20,006,693 5,848,749 293,165 145,881  جمع فروش خارجی

 52,804,825 25,725,277 13,899,228 5,651,747 3,634,293  جمع 
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 بها 

 

 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 1,398 1,397  مقدار مصرف طی دوره 

 4,621 3,188 2,659 2,199 2,592 تن انواع فروآلیاژها 

 118,229 74,723 83,982 75,307 69,151 تن آهن آلات ذوبی

 228,988 127,760 92,865 68,518 58,845 تن آهن اسفنجی 

 17,292 15,556 17,660 14,904 14,726 تن ساير 

  145,314 160,928 197,166 221,227 369,131 
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 1401کارشناسی   1,400 1,399 1,398 1,397  مبلغ مصرف طی دوره 

 1,878,876 1,167,410 513,782 287,945 156,968 میلیون ريال  انواع فروآلیاژها 

 14,586,881 7,726,078 5,475,941 2,327,034 1,545,414 میلیون ريال  آهن آلات ذوبی

 25,213,364 11,405,720 4,610,053 1,411,691 894,751 میلیون ريال  آهن اسفنجی 

 426,263 225,057 208,030 111,300 50,290 میلیون ريال  ساير 

  2,647,423 4,137,970 10,807,806 20,524,265 42,105,383 

 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 1,398 1,397  نرخ مصرف طی دوره 

 405,133,528.33 386,547,314.70 193,223,768 130,943,611 60,558,642 تن / ريال انواع فروآلیاژها 

 123,391,041.98 103,385,580.27 65,203,746 30,900,633 22,348,397 تن / ريال آهن آلات ذوبی

 110,174,214.70 89,869,513.06 49,642,524 20,603,214 15,205,217 تن / ريال آهن اسفنجی 

 24,654,135.23 17,051,905.60 11,779,728 7,467,794 3,415,048 تن / ريال ساير 

 

 1401کارشناسی   1,400 1,399 1,398 1,397 بهای تمام شده 

 42,105,383 20,524,265 10,807,806 4,137,970 2,647,423 مواد مستقیم مصرفی

 599,505 345,785 210,212 132,743 79,489 دستمزد مستقیم تولید 

 4,173,934 2,784,915 1,427,429 786,298 477,595 سربار تولید 

 46,878,821 23,654,965 12,445,447 5,057,011 3,204,507 جمع 
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 پیش بینی صورت سود و زيان

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400سه ماهه چهارم  1399 1398 مالی دوره 

      

 52,804,825 25,725,277 7,819,710 13,899,228 5,645,518 فروش 

 (46,878,821) (22,782,147) (6,760,992) (11,849,436) (4,951,232) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 5,926,004 2,943,130 1,058,718 2,049,792 694,286 سود )زيان( ناخالص 

 (1,601,897) (880,376) (276,500) (353,884) (111,049) هزينه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - (15,564) - 15,016 (1,179) خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملیاتی

 4,324,107 2,047,190 782,218 1,710,924 582,058 سود )زيان( عملیاتی 

 (411,667) (335,049) (65,492) (109,892) (35,531) هزينه های مالی 

 7,461 27,447 7,753 (4,042) 15,884 یخالص ساير درامدها و هزينه های غیرعملیات

 3,919,902 1,739,587 724,478 1,596,990 562,411 سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (783,980) (92,553) (14,573.41) (109,086.00) (42,426) مالیات 

 3,135,921 1,647,034 709,905 1,487,904 519,985 سود )زيان( خالص 

 1,045 549 237 496 173 سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه 

 %11 %11 %14 %15 %12 حاشیه سود ناخالص 

 %8 %8 %10 %12 %10 حاشیه سود عملیاتی

 %6 %6 %9 %11 %9 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت با نرخ دلار و شمش

سال  

1400 
549 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

 400 (14) 31 76 120 165 210 255 299 

 450 45 97 149 201 253 305 357 409 

 500 103 162 222 281 341 400 459 519 

 550 161 228 295 362 428 495 562 628 

 600 220 294 368 442 516 590 664 738 

 650 278 360 441 522 604 685 766 847 

 700 337 425 514 603 691 780 868 957 

          

سال  

1401 
1,045 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

 400 668 687 707 726 745 764 783 802 

 450 701 725 748 771 794 818 841 864 

 500.0 734 762 789 816 844 871 899 926 

 550 767 799 830 862 893 925 956 988 

 600 800 836 872 907 943 979 1,014 1,050 

 650 833 873 913 953 992 1,032 1,072 1,112 

 700.000 866 910 954 998 1,042 1,086 1,130 1,174 
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 مفروضات و نتیجه گیری 

 مفروضات 
 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1400سه ماهه چهارم 

 نرخ دلار 
 

244,135 230,416 251,935 

 CISبیلت  
 

610 616 678 

 ضريب بورس کالا 
 

0.93 0.91 0.93 

 شمش فسازان داخلی 
 

138,280,353.20 128,766,235 158,605,697 

 انواع فروآلیاژها 
 

343,396,014 319,769,300 393,870,591 

 آهن آلات ذوبی 
 

105,258,435 98,016,327 123,907,108 

 آهن اسفنجی 
 

94,178,599 87,698,819 111,198,687 

 نسبت به شمش فخوز 
 

0.68 0.68 0.70 

 ساير 
 

21,512,166 20,032,062 24,674,164 

 نرخ دستمزد 
 

0% 20% 20% 

 نرخ تورم 
 

0% 25% 25% 

 نرخ آب 
 

71,618 71,618 71,618 

 نرخ گاز 
 

17,903 13,696 20,000 

 نرخ برق 
 

3,399 3,000 6,000 

 

وآوری خوبی از شرکت  با توجه به افزايش توان تولیدی شرکت و بهبود قیمت شمش میتوان انتظار س

ماه های اخیر علاوه بر شرايط بازار تحت تاثیر افزايش سرمايه از محل آورده نقدی    ر. شرکت د داشت

بوده و با توجه به اتمام مهلت پذيره نويسی پس از عرضه حق های استفاده نشده میتوان انتظار معاملات 

 بهتر از سهم داشت. 


