
 تحلیل بنیادی آلومینیوم ایران )فایرا( 

  در   هكتار۲۳۲  مساحت  به   زمینی  در  ،  ایران  در   آلومینیوم  های   شمش  كننده  تولید   اولین  عنوان   به   ایرالكو معرفی:  

  سال  در   تن   ۴۵۰۰۰  ظرفیت  و   تولید   خط   دو  با  ۱۳۵۱  سال  در .  است  گردیده   واقع   تهران   اراك   جاده   ۵  كیلومتر 

  آلومینیوم  تولید  ظرفیت ، تولید  پروسه به دیگر خط  سه افزودن چند سال با از پس. گرفت قرار برداری بهره  مورد

  گری  ریخته  آلیاژهای   ،   پوندی  هزار   ،  بار   تی صورت  به   شمشها  انواع  شامل  كه  رسید   سال   در تن۱۲۰۰۰۰  به   اولیه 

  تولید   كارخانه  احداث  كلنگ  محیطی  زیست  مسائل  رعایت  منظور   به  و  متعاقبا.  باشد   می  …و  اسلب  ،  بیلت  ،

  رسید   برداری   بهره   به   ۱۳۸۶  سال  در   و   شد   زده   زمین  به   ۱۳۸۱  سال   در  آمپر   كیلو   ۲۰۰  تكنولوژی  با  آلومینیوم 

  از   بیش  به   قدیم  كارگاه  ۲  و   ۱  خطوط   خروج   احتساب  با  و   حاضر  حال   در  ایران   آلومینیوم  شركت  تولید   ظرفیت.

 . است  رسیده  سال در  تن  ۱۸۰۰۰۰

 تولید و فروش:  

 تولید و فروش ابتدا از نگاه ماهانه بررسی میگردد. تولید ماهانه شركت در در نمودار زیر قابل مشاهده است: 
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هزار   ۱۴همانطور كه از دو نمودار میتوان برداشت كرد تولید شركت روند منظمی دارد و با میانگین تولید ماهانه 

 د دارد.  تن سالانه نزدیک به ظرفیت اسمی تولی

 میزان فروش ماهانه در دو نمودار زیر قابل مشاهده است:
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 در تولید هر چند اندكی نامنظم تر از فروش است لكن در در طول سال تمامی تولیدات شركت به فروش میرسد.

تسعیر میگردد.  ( بوده و با دلار نیمایی LMEمتاثر از نرخ جهانی بازار آلومینیوم جهانی ) نرخ فروش: نرخ فروش 

 در ذیل دو نمودار قیمت جهانی آلومینیوم و نرخ فروش شركت قابل رویت است

 

همانطور كه مشاهده میشود قیمت آلومینیوم در ماه ها یاخیر رشد خوبی داشته و سقف چندین ساله خود را  

ش ماهانه شركت در  شكسته كه عامل توجه به سهام شركت های مربوطه از جمله فایرا نیز شده است. قیمت فرو

 نمودار ذیل است: 
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 نرخ فروش شركت نیز متاثر از قیمت جهانی در بهترین وضعیت خود میباشد.

 مبلغ فروش شركت در دو نمودار ذیل ذكر شده است: 

 

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

800,000,000

1
3

9
6

-0
1

1
3

9
6

-0
3

1
3

9
6

-0
5

1
3

9
6

-0
7

1
3

9
6

-0
9

1
3

9
6

-1
1

1
3

9
7

-0
1

1
3

9
7

-0
3

1
3

9
7

-0
5

1
3

9
7

-0
7

1
3

9
7

-0
9

1
3

9
7

-1
1

1
3

9
8

-0
1

1
3

9
8

-0
3

1
3

9
8

-0
5

1
3

9
8

-0
7

1
3

9
8

-0
9

1
3

9
8

-1
1

1
3

9
9

-0
1

1
3

9
9

-0
3

1
3

9
9

-0
5

1
3

9
9

-0
7

1
3

9
9

-0
9

1
3

9
9

-1
1

1
4

0
0

-0
1

1
4

0
0

-0
3

1
4

0
0

-0
5

1
4

0
0

-0
7

1
4

0
0

-0
9

1
4

0
0

-1
1

ریال بر تن-نرخ فروش ماهانه محصول اصلی فایرا

شمش خالص
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 درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل است كه عمدتا بدلیل افزایش نرخ بوده است.    ۴۵ماهه  ۱۱فروش تجمعی  
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 تولید و فروش سالانه: 

 98 97  مقدار تولید 
 

1399 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

       

 9,۸۵۱ ۱۴,۸۱9 9,851 13,647 ۱۳,۳۰۴ تن شمش بیلت 

 ۱۶۵,۲9۲ ۱۱۴,7۵۰ 100,914 135,784 ۱۴۵,9۰۸ تن شمش خالص 

 ۱۰,9۴9 ۴,۶۴۳ 10,949 4,480 ۱۱,۱۵۵ تن شمش آلیاژ 

 - ۴۱,۳۴۰ 64,378 23,866  تن شمش خالص صادراتی

 - -    تن شمش اسلب 

  ۱7۰,۳۶7 177,777 186,092 ۱7۵,۵۵۲ ۱۸۶,۰9۲ 

 

ذا پیش بینی  لهزار تن است ولی در سال گذشته اندكی بیشتر هم تولید داشته است  ۱۸۰ظرفیت اسمی شركت 

 تولید داشته باشد.ار تن  هز  ۱7۵ت بتواند در حد  سماهه نخ ۱۱شده با توجه به تولید  

منظمی دارد و روند گذشته و پیش بینی آینده در جدول زیر قابل  فروش شركت همانطور كه عنوان شده روند 

 مشاهده است:

 ۱۴۰۱كارشناسی   ۱۴۰۰كارشناسی   1399 98  مقدار فروش 

      

      مقدار فروش داخلی 

 9,۸۵۱ ۱۴,۸۱9 11,409 10,707 تن شمش بیلت 

 ۱۴۱,۵۵۵ ۱۰۸,۸۱۶ 90,344 133,352 تن شمش خالص 

 ۱۰,9۴9 ۴,۶۴۳ 12,812 5,269 تن شمش آلیاژ 

 ۱۶۲,۳۵۵ ۱۲۸,۲7۸ 114,565 149,328  جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 ۲۳,7۳7 ۴7,۲7۴ 64,378 23,865 تن شمش خالص صادراتی

 ۲۳,7۳7 ۴7,۲7۴ 64,378 23,865  جمع فروش خارجی 

 ۱۸۶,۰9۲ ۱7۵,۵۵۲ 178,943 173,193  جمع 

 



نرخ فروش همانطور كه عنوان شد تحت تاثیر نرخ جهانی و نرخ دلار است. در جدول زیر نرخ دوره های گذشته و  

 پیش بینی دوره های بعد ذكر شده كه در انتهای تحلیل مفروضات نیز ذكر میشود: 

 ۱۴۰۱سال   ۱۴۰۰سال   1399سال  98  قیمت واحد 

      

      نرخ فروش داخلی

 ۸۲۶,۵77,۳۳۸ ۶۵۴,۰۳9,7۰۶ 377,544,921 239,094,331 تن / ریال شمش بیلت 

 7۸۶,7۸۰,۸۲7 ۶۲۵,۳۶۸,۴۱۵ 364,560,115 223,649,649 تن / ریال شمش خالص 

 ۸۵۰,۰۱۰,9۸۴ ۶۵9,۶99,۰۳7 366,486,575 246,773,581 تن / ریال شمش آلیاژ 

      نرخ فروش خارجی 

 ۸۴9,۲۱۳,۰۶۲ ۶7۴,99۲,۳۳۴ 426,153,205 196,674,502 تن / ریال شمش خالص صادراتی

 

 با توجه به نرخ و مقدار فروش مبلغ فروش نیز در دسترس خواهد بود: 

 ۱۴۰۱سال   ۱۴۰۰سال   1399سال  98  مبلغ فروش 

      

      فروش داخلی 

 ۸,۱۱۸,۶۲۱ ۱۰,۲۰۸,۲۴۰ 4,307,410 2,559,983 میلیون ریال  شمش بیلت 

 ۱۱۱,۳7۲,9۵7 7۱,۴۰۸,77۳ 32,935,819 29,824,128 میلیون ریال  شمش خالص 

 9,۶۸9,۱۱۶ ۳,۵۱۸,۵۲9 4,695,426 1,300,250 میلیون ریال  شمش آلیاژ 

 ۱۲9,۱۸۰,۶9۵ ۸۵,۱۳۵,۵۴۲ 41,938,655 33,684,361  جمع فروش داخلی

 - - -   فروش خارجی 

 ۲۰,۱۵7,۵۵۸ ۲۸,۲۱۶,۵۱۲ 27,434,891 4,693,637 میلیون ریال  شمش خالص صادراتی

 ۲۰,۱۵7,۵۵۸ ۲۸,۲۱۶,۵۱۲ 27,434,891 4,693,637  جمع فروش خارجی 

 ۱۴9,۳۳۸,۲۵۲ ۱۱۳,۳۵۲,۰۵۴ 69,373,546 38,377,998  جمع 

 

  



 بها 

همانند بسیاری از شركت های تولیدی مواد مستقیم نقش بالایی در تركیب بها دارد و عمده مبلغ بها به نرخ  

زیر میتوان دید در سالهای گذشته از هر بخش بها چه تركیب و  مواد اولیه بستگی خواهد داشت. در دو نمودار 

 مبلغی در بها كالا داشته اند:
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مواد مستقیم مصرفی  دستمزد مستقیم تولید  سربار تولید 



 مقدار مواد پیش بینی شده برای مصرف در جدول ذیل زیر ذكر شده است: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1399سال  9۸ 97  مقدار مصرف طی دوره 

       

    - - ریال  مواد اولیه وارداتی 

 57,026 50,579 57,026 ۵7,۲۸۴ ۵7,7۶۱ تن آند )خطوط جدید( 

 93,770 85,609 - - - ریال  پودر آلومینا داخلی 

 29,077 19,037 6,583 ۱۳,۲۱۰ ۸,۰۵۰ تن پترولیوم كک 

 186,182 244,508 358,528 ۳۴۳,7۶۰ ۳۳۰,۴۳۱ تن پودر آلومینا 

 33,060 5,067 33,060 ۳۰,۳۸۵ ۲۸,۵۸۱ تن سایر مواد 

  ۴۲۴,۸۲۳ ۴۴۴,۶۳9 455,197 404,801 399,115 

 

درصد شمش    ۱۸میباشد و آلومینا بطور تاریخی نزدیک  نرخ آلومینا و آند بیشتر تحت تاثیر قیمت شمش  

 میباشد.

 ترتیب مبلغ مواد مستقیم به شرح ذیل بدست می آید: نبدی

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1399سال  9۸  مبلغ مصرف طی دوره 

 18,711,912 10,662,015 7,7۵۵,۱۱۲ ۵,۲۱۲,۸۶۶ میلیون ریال  آند )خطوط جدید( 

 12,272,730 6,548,277 - - ریال  پودر آلومینا داخلی 

 8,878,143 3,527,044 ۱,۱۲7,۳۰۳ 7۶۸,۲۵۶ میلیون ریال  پترولیوم كک 

 32,473,137 32,863,926 ۲۶,۰۳۲,۶۸۱ ۱۶,۳97,۵۲۳ میلیون ریال  پودر آلومینا 

 4,338,161 3,821,133 ۳,۰۴۳,۰۴۳ ۱,۶9۰,97۳ میلیون ریال  سایر مواد 

  ۲۴,۰۶9,۶۱۸ ۳7,9۵۸,۱۳9 57,422,395 76,674,082 

 

  



 با توضیح دو آیتم مهم فروش و بها صورت سود و زیان ارائه میگردد. 

 1399سال  98 دوره مالی
سه ماهه چهارم  

1400 

کارشناسی  

1400 
 1401کارشناسی 

      

 ۱۴9,۳۳۸,۲۵۲ 113,352,054 ۳۶,۲۱۸,۲۴۶ 69,373,546 ۳۸,۳77,99۸ فروش

 (108,768,787) (75,687,012) (24,957,701) (43,289,469) (29,883,606) بهای تمام شده كالای فروش رفته

 ۴۰,۵۶9,۴۶۶ 37,665,042 ۱۱,۲۶۰,۵۴۵ 26,084,077 ۸,۴9۴,۳9۲ سود )زیان( ناخالص 

 (1,066,573) (2,484,962) (528,974) (7,023,998) (627,348) هزینه های عمومی, اداری و تشكیلاتی

 (1,005,211) (1,081,139) (392,590) (2,591,251) (903,149) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 ۳۸,۴97,۶۸۳ 34,098,941 ۱۰,۳۳۸,9۸۱ 16,468,828 ۶,9۶۳,۸9۵ سود )زیان( عملیاتی 

 (730,777) (569,622) (182,694) (386,276) (209,921) هزینه های مالی 

 ۰ 1,027,160 ۰ 528,066 (274,365) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 ۳7,7۶۶,9۰۶ 34,901,768 ۱۰,۱۵۶,۲۸7 16,610,618 ۶,۴79,۶۰9 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (5,144,749) (3,884,170) (1,233,620) (959,904) (1,091,491) مالیات 

 ۳۲,۶۲۲,۱۵7 31,017,598 ۸,9۲۲,۶۶7 15,650,714 ۵,۳۸۸,۱۱۸ سود )زیان( خالص 

 ۳,۳۸۸ ۳,۲۲۱ 9۲7 ۱,۶۲۵ ۱,۰۳7 سود هر سهم پس از كسر مالیات

 9,۶۲9,7۴۰ 9,629,740 9,۶۲9,7۴۰ 9,629,740 9,۶۲9,7۴۰ سرمایه

 ۳,۳۸۸ 3,221 9۲7 1,625 ۱,۰۳7 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %۲7 %33 %۳۱ %38 %۲۲ حاشیه سود ناخالص

 %۲۶ %30 %۲9 %24 %۱۸ حاشیه سود عملیاتی 

 %۲۲ %27 %۲۵ %23 %۱۴ حاشیه سود حالص
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نسبت های مالی فایرا

حاشیه سود ناخالص  حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود حالص 



 با نرخ دلار و شمش برای ادامه سال در جدول زیر ذكر شده است:  ۱۴۰۰تحلیل حساسیت سود سال 
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2,389  

      
2,413  

      
2,437  

      
2,461  

      
2,485  

      
2,509  

      
2,533  

      
2,500  

      
2,585  

      
2,636  

      
2,688  

      
2,740  

      
2,791  

      
2,843  

      
2,894  

      
2,946  

      
3,000  

      
2,805  

      
2,884  

      
2,963  

      
3,042  

      
3,121  

      
3,200  

      
3,279  

      
3,358  

      
3,500  

      
3,025  

      
3,131  

      
3,238  

      
3,345  

      
3,451  

      
3,558  

      
3,664  

      
3,771  

      
4,000  

      
3,245  

      
3,379  

      
3,513  

      
3,647  

      
3,781  

      
3,915  

      
4,049  

      
4,183  

      
4,500  

      
3,465  

      
3,626  

      
3,788  

      
3,950  

      
4,111  

      
4,273  

      
4,434  

      
4,596  

      
5,000  

      
3,685  

      
3,874  

      
4,063  

      
4,252  

      
4,441  

      
4,630  

      
4,819  

      
5,008  

۱۴۰۱ 

      
3,388  
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220,000  

  
240,000  

  
260,000  

  
280,000  

  
300,000  

      
2,000  

      
2,365  

      
2,451  

      
2,538  

      
2,624  

      
2,711  

      
2,797  

      
2,884  

      
2,970  

      
2,500  

      
2,541  

      
2,650  

      
2,759  

      
2,867  

      
2,976  

      
3,085  

      
3,193  

      
3,302  

      
3,000  

      
2,718  

      
2,849  

      
2,980  

      
3,110  

      
3,241  

      
3,372  

      
3,503  

      
3,633  

      
3,500  

      
2,895  

      
3,048  

      
3,201  

      
3,354  

      
3,506  

      
3,659  

      
3,812  

      
3,965  

      
4,000  

      
3,072  

      
3,247  

      
3,422  

      
3,597  

      
3,772  

      
3,947  

      
4,121  

      
4,296  

      
4,500  

      
3,249  

      
3,446  

      
3,643  

      
3,840  

      
4,037  

      
4,234  

      
4,431  

      
4,628  

      
5,000  

      
3,425  

      
3,645  

      
3,864  

      
4,083  

      
4,302  

      
4,521  

      
4,740  

      
4,959  

 

  



 مفروضات: 

 ۱۴۰۱كارشناسی   1400کارشناسی   ۱۴۰۰سه ماهه چهارم   مفروضات 

 ۲۵۱,7۰۱ ۲۳۰,۳۵۸ ۲۴۳,9۰۱ دلار

 ۳,۱۲۶ ۲,7۱۵ ۳,۱۲۶ دلار -(LMEنرخ شمش آلومینیوم)

 7۸۶,7۸۰,۸۲7 625,368,415 7۶۲,۳99,۱۳۵ ریال -نرخ شمش آلومینیوم داخلی

 ۸۲۶,۵77,۳۳۸ 654,039,706 ۸۰۰,9۳۱,7۰۳ شمش بیلت 

 7۸۶,7۸۰,۸۲7 625,368,415 7۶۲,۳99,۱۳۵ شمش خالص 

 ۸۵۰,۰۱۰,9۸۴ 659,699,037 ۸7۰,۲۶۳,۳۵۳ شمش آلیاژ 

 ۸۴9,۲۱۳,۰۶۲.۰۴ 674,992,333.76 ۸۲۲,۸9۶,۶۴۶.۲۸ شمش خالص صادراتی

 %۱۰۸ %108 %۱۰۸ نسبت شمش خالص صادراتی

 329,038,651 261,534,563 ۲۸۳,7۶۸,۲9۸ آند )خطوط جدید( 

 124,053,544 100,135,140 ۱۲۰,۲۰9,۲۲7 پودر آلومینا داخلی 

 305,462,410 242,795,117 ۲7۴,۱۳۰,۵۸7 پترولیوم كک 

 174,926,258 139,039,174 ۱۶7,۴7۲,۸97 پودر آلومینا وارداتی

 196,992,424 156,578,346 ۱۶۶,۸۱۸,۴۱9 سایر مواد 

 %42 %42 %۳7 نسبت آند )خطوط جدید( 

 %16 %16 %۱۶ پودر آلومینا داخلی 

 %39 %39 %۳۶ نسبت پترولیوم كک 

 %22 %22 %۲۲ نسبت پودر آلومینا وارداتی

 %25 %25 %۲۲ نسبت سایر مواد 

 %۲۵ %۲۵ %۰ تورم 

 %۲۰ %۲۰ %۰ نرخ رشد دستمزد 

 7۱,۶۱۸ 7۱,۶۱۸ 7۱,۶۱۸ نرخ آب 

 ۲۰,۰۰۰ ۱۳,۶9۳ ۱7,۸۸۶ نرخ گاز 

 ۶,۰۰۰ ۳,۰۰۰ ۳,۰۰۰ نرخ برق 

قق كردن سود را دارد كه دلیل اقبال این  تومان هم توانایی مح  ۴۵۰جهانی بیش  حفظ قیمتشركت در صورت 

 روزهای بازار به سهم میباشد.


