
 تحلیل بنیادی کالسیمین )فاسمین(

 معرفی: 

  شامل:  انگوران  روی  و  سرب  مجتمع  روی،  شمش  تولید  تن  4500  ظرفیت  به  زنجان  روی  های  کارخانه  از  متشکل  کالسیمین  شرکت

  تن  60.000  و  روی  کنسانتره  تن  400.000  ظرفیت  به   تغلیظ  کارخانه  درصد،   22  خشک  کنسانتره  تن   95000  ظرفیت  به   BZS  واحد

 30.000 ظرفیت به روی شمش تولید کارخانه و(کربناته - سولفوره)معدنی  ماده تن 165.000 ظرفیت به  SO واحد سرب، کنسانتره

 . باشد می فعالیت به مشغول سالیانه تن

 عملکرد ماهانه: 
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یکی از مشکلات صنعت کمبود خاک معدنی میباشد که در نمودار تولید هم مشاهده میشود در سال های گذشته تولید شمش کاهش  

 تولید بهبود داشته است.  bzsداشته هر چند با راه اندازی طرح 
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در کل صنعت منظم نمیباشد لذا    همانطور که از نمودار فروش به تولید و نمودار فروش مشخص است میزان فروش در این شرکت و

 ارزش موجودی در تحلیل شرکت های صنعت نقش مهمی دارد.
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نسبت فروش به تولید ماهانه شمش فاسمین

نسبت فروش به تولید روی



 

 تعیین میگردد و با توجه به رشد دلار نرخ این محصول نیز روند افزایشی داشته است. LMEشمش تحت تاثیر قیمت جهانی 
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ریال بر تن-نرخ فروش محصولات اصلی

شمش روی
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  11رشد بالایی داشته و امسال نیز  موجودی مبلغ فروش  مشاهده میشود در سال گذشته تحت تاثیر افزایش نرخ دلار و فروش از  

درصد بخاطر فروش مقداری بیشتر و   20درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل است که    58میلیارد فروش داشته که    2585ماهه  

 موجودی شده است.درصد تولیدات بفروش رسیده و مابقی    89ماهه    11نکته قابل ذکر اینکه در    مابقی بخاطر افزایش نرخ بوده است.
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 عملکرد سالانه: 

 تولید مقداری

 99 98  مقدار تولید 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 18,231 8,036 18,231 5,549 تن کنسانتره سرب

 40,000 39,235 31,435 29,067 تن شمش روی 

 - - 396  تن کنسانتره روی پخته

 215,816 189,368 143,312 152,391 تن کنسانتره روی خام 

 - 8,529 15,012   کنسانتره روی سولفوره 

 - - -  تن شمش سرب

  187,007 208,386 245,167 274,047 

 

 فروش مقداری

 99 98  مقدار فروش 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 18,231 8,812 5,673 6,268 تن کنسانتره سرب

 12,586 8,203 9,191 3,697 تن شمش روی 

 13,442 13,442 14,520 12,299 تن کنسانتره روی خام 

 - 662 489  تن شمش سرب

 44,259 31,119 29,873 22,264  جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 - - - - تن سایر 

 27,414 25,592 18,612 17,552 تن شمش روی 

 - - -  تن کنسانتره روی پخته

 - - -  تن پودر روی 

 27,414 25,592 18,612 17,552  جمع فروش خارجی 

 - - - - ریال  تخفیفات

 71,673 56,711 48,485 39,816  جمع 

 

 

 



 نرخ فروش:

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99  قیمت واحد 

     

     نرخ فروش داخلی

    تن / ریال سایر 

 354,378,494.51 288,896,531.22 218,553,323 تن / ریال کنسانتره سرب

 1,008,793,696.79 783,732,991.49 479,396,801 تن / ریال شمش روی 

 106,490,416.77 78,777,339.68 48,889,394 تن / ریال کنسانتره روی خام 

  546,477,341.39 412,040,900 تن / ریال شمش سرب

     نرخ فروش خارجی 

   - تن / ریال سایر 

 943,065,548 736,952,609 551,015,420 تن / ریال شمش روی 

 

 مبلغ فروش: 

 99 98  مبلغ فروش 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 6,460,674 2,545,684 1,239,853 652,448 میلیون ریال  کنسانتره سرب

 12,696,659 6,429,350 4,406,136 1,026,729 میلیون ریال  شمش روی 

 1,431,444 1,058,925 709,874 284,697 میلیون ریال  کنسانتره روی خام 

 - 361,768 201,488 - میلیون ریال  شمش سرب

 20,588,778 10,395,727 6,557,351 2,051,290  جمع فروش داخلی

 - - -   فروش خارجی 

 - - - - میلیون ریال  سایر 

 25,853,216 18,859,726 10,255,499 4,453,253 میلیون ریال  شمش روی 

 25,853,216 18,859,726 10,255,499 4,453,253  جمع فروش خارجی 

 - - -   فروش درآمد ارائه خدمات 

 - 16,224 20,755  میلیون ریال  سایر 

 - 16,224 20,755 -  جمع فروش خدمات 

 46,441,994 29,271,677 16,854,360 6,504,543  جمع 

 

  



 بها: 

 

 

  

 

 همانطور که مشاهده میشود در سال گذشته با رشد نسبی تولید و رشد دلار سهم مواد از بها افزایش داشته است. 
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 96  97  98  99 1400کارشناسی  1401کارشناسی 

درصد-اقلام بها

مواد مستقیم مصرفی  دستمزد مستقیم تولید  سربار تولید 



 99 98 97  مقدار مصرف طی دوره 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 328,961 279,811 185,477 119,533 200,622 تن خاک معدنی 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99 98  مبلغ مصرف طی دوره 

 20,204,030 13,499,738 6,719,816 1,813,983 میلیون ریال  خاک معدنی 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99 98  نرخ مصرف طی دوره 

 61,417,760 48,245,836 36,229,915 15,175,583 تن / ریال خاک معدنی 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99 98 97 بهای تمام شده 

 20,204,030 14,535,623 6,848,939 1,813,983 1,542,109 مواد مستقیم مصرفی

 1,128,420 940,350 457,934 559,772 431,613 دستمزد مستقیم تولید 

 7,187,853 6,768,478 3,990,493 2,787,862 2,024,693 سربار تولید 

 28,520,303 22,244,451 11,297,366 5,161,617 3,998,415 جمع 

 

 

  



 بینی صورت سود و زیان:پیش 

  



 99 98 97 دوره مالی
سه ماهه 

 1400چهارم 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

       

 46,441,994 29,271,677 10,385,525 16,854,360 7,185,899 5,181,023 فروش

 بهای تمام شده کالای فروش رفته
(2,267,530

) 
(3,660,807

) 
(6,462,323

) 
(6,156,536

) 
(13,062,864

) 
(24,915,144

) 

 21,526,850 16,208,813 4,228,989 10,392,037 3,525,092 2,913,493 سود )زیان( ناخالص 

 (1,839,601) (1,191,525) (382,494) (667,551) (437,218) (163,192) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 56,940 1,801,719 60,850 2,803,788 1,506,759 846,134 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 19,744,189 16,819,007 3,907,345 12,528,274 4,594,633 3,596,435 سود )زیان( عملیاتی 

 (195,450) (191,001) (44,420) (155,260) (154,101) (92,112) هزینه های مالی 

 2,905,672 3,075,011 2,951,440 222,539 425,589 90,407 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات 
3,594,730 4,866,121 12,595,553 6,814,364 19,703,016 22,454,411 

 (831,958) (872,161) (154,552) (519,788) (153,404) (330,551) مالیات 

 21,622,453 18,830,855 6,659,812 12,075,765 4,712,717 3,264,179 سود )زیان( خالص 

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 2,000,000 سرمایه

 3,604 3,138 1,110 2,013 785 544 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %46 %55 %41 %62 %49 %56 حاشیه سود ناخالص

 %43 %57 %38 %74 %64 %69 حاشیه سود عملیاتی 

 %47 %64 %64 %72 %66 %63 حاشه سود خالص

 

  



 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و شمش روی 

   1400تحلیل حساسیت سود سال  
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2,874  

        
2,901  

        
2,920  

        
2,933  

        
2,200  

        
2,672  

        
2,763  

        
2,829  

        
2,879  

        
2,915  

        
2,942  

        
2,961  

        
2,974  

        
2,400  

        
2,714  

        
2,804  

        
2,871  

        
2,920  

        
2,957  

        
2,984  

        
3,003  

        
3,015  

        
2,600  

        
2,755  

        
2,845  

        
2,912  

        
2,962  

        
2,998  

        
3,025  

        
3,044  

        
3,057  

        
2,800  

        
2,797  

        
2,887  

        
2,954  

        
3,003  

        
3,040  

        
3,067  

        
3,086  

        
3,098  

        
3,000  

        
2,838  

        
2,928  

        
2,995  

        
3,044  

        
3,081  

        
3,108  

        
3,127  

        
3,140  

        
3,200  

        
2,880  

        
2,970  

        
3,036  

        
3,086  

        
3,123  

        
3,149  

        
3,168  

        
3,181  

                  

                  

  1401تحلیل حساسیت سود سال  

        
3,604  

    
160,000  

    
180,000  

    
200,000  

    
220,000  

    
240,000  

    
260,000  

    
280,000  

    
300,000  

        
2,000  

        
3,046  

        
3,114  

        
3,182  

        
3,250  

        
3,318  

        
3,385  

        
3,453  

        
3,520  

        
2,200  

        
3,064  

        
3,134  

        
3,204  

        
3,275  

        
3,344  

        
3,414  

        
3,484  

        
3,554  

        
2,400  

        
3,082  

        
3,154  

        
3,227  

        
3,299  

        
3,371  

        
3,443  

        
3,515  

        
3,587  

        
2,600  

        
3,099  

        
3,174  

        
3,249  

        
3,324  

        
3,398  

        
3,472  

        
3,547  

        
3,621  

        
2,800  

        
3,117  

        
3,194  

        
3,271  

        
3,348  

        
3,425  

        
3,501  

        
3,578  

        
3,654  

        
3,000  

        
3,135  

        
3,214  

        
3,294  

        
3,373  

        
3,452  

        
3,531  

        
3,609  

        
3,688  

        
3,200  

        
3,153  

        
3,235  

        
3,316  

        
3,397  

        
3,479  

        
3,560  

        
3,641  

        
3,722  

 

  



 مفروضات:

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1400سه ماهه چهارم    مفروضات 

 251,701 230,358 243,901  دلار

 3,747 3,647 3,647  دلار  -روی  

  889,450,645 840,062,253 943,065,548 

 3,147 2,275 2,353  دلار  -سرب

  573,967,781 524,042,837 792,045,091 

 88,944,872 79,230,155 83,888,202  خاک معدنی 

 %25 %25 %0  نرخ تورم 

 %20 %20 %0  نرخ افزایش دستمزد 

 

 جمع بندی:

بحث کمبود خاک معدنی و افت  یکی از مشکلات صنعت که باعث استقبال کمتر از صنعت نسبت به صنعت فولادی شده  

خزنده تولید شرکت ها میباشد اما شرکت با اجرای طرح بازیافت باطله های تولیدی توانسته مقداری از تولید خود را بهبود ببخشد  

تومانی    313که در کنار رشد دلار باعث افزایش سود شرکت نیز شده است و در صورت حفظ رویه فعلی شرکت توانایی تحقق سود  

 با توجه به قیمت سهم گزینه کم ریسکی در این صنعت محسوب میگردد. هک سال جاری را دارددر 


