
 پایگاه تحلیلی خبری بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

  شرکت سرمایه گذاری مسکن تحلیل بنیادی

 

میلیارد تومان هلدينگ سرمايه گذاري در زمینه مسکن و از شركت هاي زير مجموعه  550مسکن با سرمايه شركت سرمايه گذاري 

 بانک مسکن می باشد

ثمسکن:روند سوداوري   

 سود هر سهم سال

 )ريال(

 سود خالص

 )میلیارد ريال(

1397 57 315 

1398 89 487 

1399 311 1709 

1400 105 575 

 

 همانطور كه مشاهده میشود روند سوداوري شركت با نوسانات  همراه بوده است اما شركت سود سازي بالايی ندارد

:1400ماهه 12سود   

 واقعی حسابرسی نشده واقعی حسابرسی نشده شرح

 1399،9،30 1400،9،30 سال مالی منتهی به

 295،723 565،302 سود حاصل از سرمايه گذاري

روش سرمايه سود حاصل از ف

 گذاري

313،679 1،547،316 

 126،551 97،378 سود حاصل از ساير فعالیتها

 1،969،590 976،359 جمع درامدها

(360،894) هزينه هاي عمومی و اداري  (258،594)  
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خالص درامدها)هزينه هاي 

 عملیاتی(

0 0 

 1،710،996 615،465 سود و زيان عملیاتی

(43،729) هزينه مالی  (4،853)  

 4،120 3،453 درامدها)هزينه هاي( متفرقه

 1،710،263 575،189 سود)زيان(قبل از كسر مالیات

(325) مالیات  (782)  

 1،709،481 574،864 سود و زيان پس از كسر مالیات

 311 105 سود هر سهم پس از كسر مالیات

 5،500،000 5،500،000 سرمايه

 

از دوره  كمتردرصد  66ريالی دست يافته كه  105به سود  1400ماهه سال مالی 12ر میلیارد تومان د 550ثمسکن  با سرمايه 

 مشابه سال قبل است

 بررسی پرتفوي بورسی شركت:

درصد  نام شركت

تمالکی  

 بهاي تمام شده

 هر سهم

 ريال

 ارزش بازار

 هر سهم ريال

 افزايش )كاهش(

 ارزش بازار

 )میلیون ريال(

50،0003،6 3،400 925 77،3 مسکن پرديس  

 1،250،000 2،470 913 52،8 مسکن تهران

 1،200،000 2،850 1،314 72،7 مسکن شمالغرب

 1،060،000 2،760 1،103 55،5 مسکن شمالشرق

 2،450،000 5،220 751 69،3 مسکن الوند

 1،360،000 5،240 1،265 67 مسکن زاينده رود

 10،970،000 ---- ---- ---- جمع

 

در پرتفوي بورسی: ثمسکنرسی وزن سهم شركتهاي بو  
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 مسکن پرديس تاثیر گذارترين سهم در پرتفوي بورسی ثمسکن می باشد

بورسی شركت: غیر بررسی پرتفوي  

درصد  نام شركت

 مالکیت

 بهاي تمام شده

 )میلیون ريال(

 ارزش كارشناسی

 )میلیون ريال(

 15،000،000 900،000 100 مسکن جنوب

 900،000 300،000 100 مسکن شمال

 200،000 100،000 100 مسکن منطقه غرب

 3،000،000 30،000 100 مسکن البرز

 1،500،000 674،000 ---- ساير

 7،100،000 2،004،000 ---- جمع

 

ده انداعمال شده است و شركتهاي مذكور ارزش گذاري ش 6به سود شركتهاي غیر بورسی پی بر اي متوسط   
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 تركیب سهامداران شركت:

 درصد سهام نام سهامدار

 45،6 گروه مالی بانک مسکن

 13،6 گروه مالی سپهر صادرات

 7،4 سرمايه گذاري توسعه ملی

 3،3 مالی مهر ايندگان

 

 اين شركت از زير مجموعه هاي بانک مسکن محسوب می شود

 

 

 

 

ويژه هر سهم: ان اي وي و ارزش محاسبه ارزش  

مع تفاوت ارزش بازار سرمايه گذاري هاي بورسی نسبت به بهاي تمام شدهج  10،970،000 

 5،096،000 جمع تفاوت ارزش براوردي  سرمايه گذاريهاي غیر بورسی نسبت به بهاي تمام شده

 8،974،000 جمع حقوق صاحبان سهام

 15،000 ذخیره كاهش ارزش سرمايه گذاريها

0005،500،000، تعداد سهام شركت  

NAV 455 

NAV 70%ضريب   

 320 ارزش ذاتی
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تومان و قیمت فعلی سهم در  320در سطوح  ثمسکنهمانطور كه مشاهده میشود ارزش ذاتی 

ارزش ذاتی در حال معامله است درصد از 65سطوح   

 

 

ثمسکنرسی سود بر  

 ثمسکن سود سازي اندكی داشته و انتظار سود سازي بالايی از سهم نمی رود 

ماهه سال مالی جديد سود واگذاري سهام داشته كه رقم بالايی محسوب  2میلیارد تومان در  5حدود  شركت

 نمی شود

 جمع بندي:

تومانی همراه می باشد 350الی  320تومانی و مقاومت هاي  280با حمايت شركت   

 شركت هاي ساختمانی به خصوص مسکن پرديس تاثیر زيادي بر ثمسکن دارد

ه سهام شركت هاي زير مجموعه خود را دارد كه از اين طريق با اقبال همراه شركت برنامه عرض

خواهد شد براي سال مالی جديد شركت به صورت جدي برنامه عرضه سهام مسکن جنوب را 

 دنبال می كند

میلیارد تومان از سود انباشته را در دستور  630میلیارد به  550شركت برنامه افزايش سرمايه از 

كه اين امر به تصويب هیئت مديره رسیده است كار داشته   

می رودشركت به زودي مجمع تقسیم سود را برگزار اما انتظار تقسسیم سود زيادي از شركت ن  

 در صورت عرضه سهام مسکن جنوب شركت موفق به شناسايی سود بالايی خواهد شد
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