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 پروپیلن جم )جم پیلن(   تحلیل بنیادی شرکت

  نام   با  پروپیلن  پلی  گریدهای  انواع  سال  در  تن  300،000تولیدکننده(  JPPC)جم  پروپیلن  پلی  شرکت

  پلی   شرکت .  باشد   می   Spheripol  فرد   به   منحصر   آوری   فن   بر   تکیه   با   کیفیت   بالاترین  با  و ”  JAMPILEN”تجاری

  و   ایران  بازار   در  پروپیلن  پلی  کاربردهای   تمامی  پوشش  هدف   با  گرید   نوع  120از  بیش  تولید   به  قادر  جم  پروپیلن

 و از واحدهای فرعی شرکت جم میباشد. است جهان

 عملکرد ماهانه: 
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 شرکت در سال های اخیر در حد ظرفیت تولید داشته که از نکات مثبت شرکت است. 

 

 

 

 منظم میباشد و در حد تولید شرکت میباشد.فروش شرکت نیز به نسبت 
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 نرخ فروش تابع قیمت های جهانی و منطقه و نرخ دلار بوده که در سال های اخیر افزایش بالایی داشته است.
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میلیارد تومان فروش داشته    8455ماهه امسال  11مبلغ فروش متاثر از افزایش نرخ هر ساله رشد خوبی داشته و 

 بیشتر از مدت مشابه سال قبل است.درصد  48که 

  

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

80,000,000

90,000,000

میلیون ریال-تجمعی جم پیلن  مبلغ فروش ماهانه

1397 1398 1399 1400



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 5 of 11 
 

www.betasahm1.ir 

 عملکرد سالانه:

 تولید: 

 99 98 97  مقدار تولید 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 290,000 264,108 276,342 278,480 225,778 تن پلی پروپیلن 

  225,778 278,480 276,342 264,108 290,000 

 

 فروش: 

 99  مقدار فروش 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 
     

     مقدار فروش داخلی 

 324,316 261,664 268,320 تن پلی پروپیلن 

 324,316 261,664 268,320  جمع فروش داخلی

 - - -  مقدار فروش خارجی

 - 16,438 7,039 تن پلی پروپیلن 

 - 16,438 7,039  جمع فروش خارجی 

 - - -  مقدار فروش درآمد ارائه خدمات

 - - -  جمع فروش خدمات 

 - - - ریال  برگشت از فروش 

 - - - ریال  تخفیفات

 324,316 278,102 275,359  جمع 

 

 نرخ فروش: 

 99 98  قیمت واحد 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 406,830,737 366,494,524 236,806,857.48 120,674,533 تن / ریال پلی پروپیلن 

 

 مبلغ فروش: 
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 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99  مبلغ فروش 

     

     فروش داخلی 

 131,941,815 95,898,508 63,540,016 میلیون ریال  پلی پروپیلن 

 131,941,815 95,898,508 63,540,016  جمع فروش داخلی

 - - -  فروش خارجی 

 - 5,508,058 2,083,838 میلیون ریال  پلی پروپیلن 

 - 5,508,058 2,083,838  جمع فروش خارجی 

 131,941,815 101,406,566 65,623,854  جمع 
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 بها: 
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 عمده بها مواد مستقیم بوده که پروپلین دریافتی از جم را شامل میشود. 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99 مقدار مصرف طی دوره 

 550,275 674,065 843,827 مواد افزودنی 

 1,957,208 1,820,353 1,997,879 مواد بسته بندی 

 153,139 149,218 160,968 مواد شیمیایی

 - 579 - 1بوتن  

 43 44 53 هیدروژن 

 1,249 5,542 9,229 اتیلن

 288,623 258,027 277,882 پروپیلن 

 3,289,838 2,907,827 2,950,537 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   99  مبلغ مصرف طی دوره 

 564,275 443,374 315,196 ریال  مواد افزودنی 

 1,729,321 1,396,802 980,292 ریال  مواد بسته بندی 

 503,855 430,469 369,109 میلیون ریال  مواد شیمیایی

 - 132,514 39,836 میلیون ریال  1بوتن  

 - -  میلیون ریال  بسته بندی 

 11,335 10,745 11,999 میلیون ریال  هیدروژن 

 253,621 934,382 1,103,556 میلیون ریال  اتیلن

 56,189,949 45,768,790 37,019,278 میلیون ریال  پروپیلن 

  39,839,266 49,117,076 59,252,356 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 99 دوره مالی 
سه ماهه چهارم  

1400 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

     

 131,941,815 101,406,566 30,084,802 65,623,854 فروش 

 (65,333,783) (53,543,294) (13,797,702) (40,837,948) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 66,608,032 47,863,272 16,287,100 24,785,906 سود )زیان( ناخالص 

 (1,056,050) (764,812) (179,599) (510,505) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - 447 - 481,166 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 65,551,982 47,098,907 16,107,501 24,756,567 سود )زیان( عملیاتی 

     هزینه های مالی 

 4,891,884 5,019,870 1,222,971 2,591,460 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 70,443,866 52,118,777 17,330,472 27,348,027 عملیات در حال تداوم قبل از مالیات سود )زیان( خالص 

 (11,799,357) 2,755,309 (3,221,500) (6,088,759) مالیات 

 58,644,509 54,874,085 14,108,971 21,259,268 سود )زیان( خالص 

 29,322 27,437 7,054 10,630 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 سرمایه 

 29,322 27,437 7,054 10,630 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %50 %47 %54 %38 حاشیه سود ناخالص 

 %50 %46 %54 %38 حاشیه سود عملیاتی

 %44 %54 %47 %32 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت:

 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و پروپیلن منطقه 
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 مفروضات: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1400سه ماهه چهارم    

 251,530 230,315 243,730  دلار

 1,130 1,189 1,102  پلی پروپیلن رافیا فوب خاورمیانه 

 203,089,366 183,085,988 183,581,816  اتیلن  

 194,698,212 171,351,364 173,894,699  پروپیلن  

 276,667,514 244,277,878 250,092,486  1بوتن  

 0.25 0.25 -  تورم 

 0.20 0.20 -  نرخ رشد دستمزد 

 

 نتیجه گیری: 

تقسیم سود بالا در صورت عدم تغییر  با توجه به قیمت سهم و اسپرد خوب پروپیلن و پلی پروپیلن و همچنین  

افت دلار یکی از گزینه های کم ریسک سرمایه گذاری محسوب    ن محیطی به ضرر شرکت و همچنین عدم قوانی

 میشود. 

 

 

 


