
  



  

 مارون نماد
 میلیارد 8 تعداد سهام
 - سهام شناور

 فرابورس دومبازار  تابلو
 الفینی-پتروشیمیایی گروه صنعت

Eps ريال 21،959 تحلیلی 
p/e  7.80 تحلیلی 

p/e  8.08 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 20.5 میلیارد 2 سهامي عام-شركت گروه پتروشيمي تابان فردا

 16.7 میلیارد 1 سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامينشركت 
 16.14 میلیارد 1 شركت سرمايه گذاري مهرگان تامين پارس

 9.62 میلیون 770 شركت سرمايه گذاري امين توان آفرين ساز
 6.9 میلیون 557 شرکت های سرمایه گذاری استانی

 4.2 میلیون 336 صندوق بازنشستگي نيروهاي مسلح
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 همراه بوده است افت %1با  98نسبت به  99شرکت ،در سال تولیدات کل وند دو ساله ر
درصد افت همراه بوده  6با  99نسبت به مدت مشابه   1400ماه  11همچنین شرکت در 

مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  4،388 شرکت مجموعا حدود 98در سال است، 
رسیده  هزار تن انواع محصولات 3،777به رکورد تولید  1400ماهه  11هزار تن و  در  4،377
 است.

 3 افت 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد نسبت  2به میزان  1400ماهه  11درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

انواع  هزار تن 1،764 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  افت 99به مدت مشابه 
، 1400ماه  11هزار تن و در  1،720در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 فروش انواع محصولات داشته است. هزار تن 1،558

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 3 افتبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  11،همچنین در است تجربه کرده 98نسبت به سال را  %68

 رشد درصدی داشته که ناشی از  68درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  6افت 
است و نرخ ارز نرخ کلیه محصولات شرکت  

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  829،11حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 174،29به رکورد  1400ماهه  10و در  میلیارد تومان 919،19د حدو

است. رسیده  

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۳۵۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۴۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

۱۸۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



  

رشد  %3با  98نسبت به  99پلی اتیلن سنگین شرکت ،در سال تولیدات کل وند دو ساله ر
درصد  3با  99نسبت به مدت مشابه   1400ماه  11همچنین شرکت در  همراه بوده است

ماهه سال  12و در  هزار تن  307 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت همراه بوده است، 
هزار تن انواع پلی اتیلن  280به رکورد تولید  1400ماهه  11هزار تن و  در  317مجموعا  99

 رسیده است. سنگین

 5افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش صولاتروند مجموع فروش مح
درصد نسبت  10به میزان  1400ماهه  11درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

پلی انواع  هزار تن 317 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  رشد 99به مدت مشابه 
، 1400ماه  11ر تن و در هزا 304در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  اتیلن سنگین

 فروش انواع پلی اتیلن سنگین داشته است. هزار تن 294

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 5با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  11،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %72

 رشد درصدی داشته که ناشی از  64درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  10رشد 
 نرخ پلی اتیلن شرکت و نرخ ارز است

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  062،3حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 212،7به رکورد  1400هه ما 10و در  میلیارد تومان 283،5حدود 
است. رسیده  

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات پلی اتیلن سنگین شرکت
98 99 1400

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

۱۸۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل پلی اتیلن سنگین شرکت  99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل پلی اتیلن سنگین  شرکت 
98 99 1400



  

همراه  افت %11با  98نسبت به  99شرکت ،در سال  پروپیلنپلی تولیدات کل وند دو ساله ر
 رشددرصد  5با  99نسبت به مدت مشابه   1400ماه  11همچنین شرکت در  بوده است

 99ماهه سال  12و در  هزار تن  213 حدودشرکت مجموعا  98در سال همراه بوده است، 
پلی پروپیلن هزار تن انواع  182به رکورد تولید  1400ماهه  11هزار تن و  در  190مجموعا 

 رسیده است.

 9افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد نسبت  7به میزان  1400ماهه  11درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

پلی انواع  هزار تن 209 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  رشد 99به مدت مشابه 
 188، 1400ماه  11هزار تن و در  176در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  پروپیلن
 داشته است. پروپیلنفروش انواع پلی  هزار تن

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 9با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  11،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %82

 رشد درصدی داشته که ناشی از  74درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  7رشد 
شرکت و نرخ ارز است پروپیلننرخ پلی   

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  423،2حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 625،6به رکورد  1400ماهه  10و در  میلیارد تومان 399،4حدود 
است. رسیده  

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات پلی پروپیلن شرکت
98 99 1400

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل پلی پروپیلن شرکت  99 1400

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۷,,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل پلی پروپیلن شرکت 
98 99 1400



  

به طور  1400شرکت در بهمن ماه  پلی اتیلن سنگین، درصدی داشته است 7 رشداز نظر قیمتی به ازای هر تن  99ماه  بهمننسبت به  تولیدی شرکتپلی اتیلن سنگین 
 ريال/تن در حال معامله بوده است. 254,325,252میانگین در محدوده قیمتی 

به طور میانگین در  1400درصدی داته است،پلی پروپیلن شرکت در بهمن ماه  39از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99پلی پروپیلن تولیدی شرکت نسبت به بهمن ماه 
 ريال/تن در حال معامله است. 384,230,195محدوده قیمتی 

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۵۰,۰۰۰,۰۰۰
(تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سنگین۷ (تن/ریال)پلی۷پروپیلن۷
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مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

هزینه سربار



  

 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  30/09/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 395,704,239 357,026,471 231,064,189 248,721,236 129,959,040 درآمد عملیاتی

 (195,736,132 ) (179,731,028 ) (129,420,649) (114,866,424) (71,901,555) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 199,968,107 177,295,443 101,643,540 133,854,812 58,057,485 سود)زیان(ناخالص

 (15,697,849 ) (12,420,776 ) (6,715,138) (13,994,139) (8,409,173) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 - (1,784,065 ) (1,332,129) 4,674,995 1,489,881 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 184,270,258 163,090,602 93,596,273 124,535,668 51,138,193 سود )زيان( عملياتي
 (95,228 ) (95,228 ) (76,182) (703,578) (559,184) هاى مالىهزينه

 18,386,824 12,680,568 9,286,165 4,721,476 1,210,881 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 202,561,854 175,675,942 102,806,266 125,067,281 51,789,890 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 - - - (4,234) (690) هزینه مالیات بر درآمد
 202,561,854 175,675,942 102,806,266 125,063,047 51,789,200 سود )زيان( خالص

 25,320 21,959 12,851 15,633 6,474 سود )زيان( پايه هر سهم
 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 سرمایه

 %50 %50 %44 %54 %45 حاشیه سود ناخالص
 %46 %46 %41 %50 %39 حاشیه سود عملیاتی
 %51 %49 %44 %50 %40 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  تولید و فروش بر اساس اتیلن محاسبه شده است. دلار محاسبه شده است لازم به ذکر است سایر متغیر های 800اتیلن معادل  1401دلار و برای سال  747ماه پایانی سال اتیلن  3برای 
  ريال محاسبه شده است. 265،000برابر  1401ريال و برای سال  245،000برابر  1400نرخ ارز برای سه ماه پایانی سال 
  و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 مبنای تولید در نظر گرفته شده است .بر  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی 
  افزایش محاسبه شده است. %30نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 1401نرخ دلار اثر گذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی  

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
600 14,201 15,035 15,869 16,703 17,537 18,371 19,205 20,039 20,872 21,706 22,540 
650 15,730 16,633 17,537 18,440 19,344 20,247 21,150 22,054 22,957 23,861 24,764 
700 17,259 18,232 19,205 20,178 21,150 22,123 23,096 24,069 25,042 26,015 26,988 
750 18,788 19,830 20,872 21,915 22,957 24,000 25,042 26,085 27,127 28,170 29,212 
800 20,317 21,428 22,540 23,652 24,764 25,876 26,988 28,100 29,212 30,324 31,436 
850 21,845 23,027 24,208 25,390 26,571 27,753 28,934 30,115 31,297 32,478 33,660 
900 23,374 24,625 25,876 27,127 28,378 29,629 30,880 32,131 33,382 34,633 35,884 
950 24,903 26,224 27,544 28,865 30,185 31,505 32,826 34,146 35,467 36,787 38,107 

1000 26,432 27,822 29,212 30,602 31,992 33,382 34,772 36,162 37,552 38,941 40,331 
1050 27,961 29,420 30,880 32,339 33,799 35,258 36,718 38,177 39,636 41,096 42,555 



 


