
 پایگاه تحلیلی خبری بتا سهم

ی بتا سهمگروه تحلیل گر  

ژلاتین کپسول ایرانتحلیل بنیادی   

 

پسول ژلاتین کپسول ایران از شرکت های دارویی زیر مجموعه دارویی فارابی در زمینه تولید پوکه های ک

 های دارویی فعال می باشد

گذشته: هایسال سود اوری سهم طیروند   

 سود هر سهم سال

 )ریال(

 سود خالص

 )میلیارد ریال(

1396 345 69 

1397 755 151 

1398 819 246 

1399 2530 758 

 

جهش داشته است 98همانطور که از جدول بالا مشخص است روند سودواری این شرکت در طی سال   

1400ماهه 9  

دهواقعی حسابرسی نش شرح  واقعی حسابرسی نشده 

 1399،9،30 1400،9،30 سال مالی منتهی به

 1،318،066 2،608،271 فروش

هبهای تمام شده کالای فروش رفت  (1،238،887)  (8652،33)  

 665،728 1،369،384 سود و زیان ناخالص

هزینه های عمومی اداری و 

 تشكیلاتی

(106،897)  (70،575)  

(1،752) خالص سایر درامدهای عملیاتی  (1،272)  
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 593،881 1،260،735 سود و زیان عملیاتی

(37،928) هزینه های مالی  (13،094)  

 8،795 16،502 درامد حاصل از سرمایه گذاریها

مدها)هزینه های( متفرقهدرا  46،568 13،015 

 602،597 1،285،877 سود)زیان(قبل از کسر مالیات

(285،609) مالیات  (133،205)  

 469،392 1،000،268 سود و زیان پس از کسرمالیات

 2،345 3،333 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 300،000 300،000 سرمایه

 

درصد بیش از دوره سال  113ریالی دست یافته که این سود 3333به سود  1400ماهه سال  9شرکت در 

 قبل است

 

 

 

 

 وضعیت تولیدات و فروش شرکت:

 تولیدات و فروش شرکت عمدتا انواع پوکه کپسول تشكیل داده است

 مقدار فروش واحد نوع محصول

1400سال   

قیمت 

فروش)هر 

 واحد/تومان(

1400سال  

 

 مقدار فروش
1400ماهه10  

 

قیمت 

 فروش)هر

 واحد /تومان(

1400ماهه10  

 

 پوکه کپسول

 دارویی

 62 5،402،870،000 54 6،253،381،000 عدد
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در نظر که فروش مناسبی می باشد1400میلیاردی را برای سال 340شرکت فروش   

درصدی بودجه خود شده است انتظار رشد فروش شرکت به سطوح  86ماهه موفق به پوشش  10شرکت در 

می رودمیلیارد تومان  360  

 

 درصد تاثیر هر یك از محصولات در سبد فروش شرکت:

 

 همانطور که مشاهده میشود شرکت تك محصولی می باشد

 

 

 

 مصارف ارزی:
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 مبلغ ریالی مبلغ ارزی نوع ارز

 413،000 11،600،000 مصارف ارزی)یوان(

 469،000 1،733،000 مصارف ارزی)یورو(

 

 درصد از محصولات خود را دارد در مقابل حجم واردات نسبتا بالایی داشته و 3ادرات اندکی در حدشرکت ص

درصد مواد اولیه شرکت وارداتی می باشد 90تا  85حدود   

 

 

 بررسی بهای تمام شده:

درصد  مبلغ)میلیون ریال( نام

تاثری 

 گذاری

 70 1،206،000 مواد مستقیم

 14 204،000 دستمزد مستقیم

بارسر  314،000 16 

 

 همانطور که مشاهده میشود بخش عمده ای از بهای تمام شده این شرکت را مواد اولیه وارداتی تشكیل

 میدهد 

 

 مواد مستقیم:

درصدی بودجه مواد اولیه را داشته که رقم مناسبی می  70پوشش انتظار 1400ماهه سال  9شرکت برای 

 باشد
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 هزینه انرژی و سوخت مصرفی:

شرکت  وخت و انرژی در این شرکت بسیار ناچیز میباشد و عملا ازاد سازی یارانه ها تاثیری بر اینهزینه س

 ندارد

 

 

 

 

 سهامداران عمده:

 درصد سهام نام سهامدار

 66،7 دارویی فارابی

 2،3 بیمه ملت

 1 اعتضاد غدیر

 

 

 نتیجه گیری:

 تولیدات و فروش شرکت عمدتا انواع پوکه کپسول تشكیل داده است

 مقدار فروش واحد نوع محصول

1400سال   

قیمت 

فروش)هر 

 واحد/تومان(

1400سال  

 

 مقدار فروش
1400ماهه10  

 

قیمت 

فروش)هر 

 واحد /تومان(

1400ماهه10  
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 پوکه کپسول

 دارویی

 62 5،402،870،000 54 6،253،381،000 عدد

 

در نظر که فروش مناسبی می باشد1400میلیاردی را برای سال 340 شرکت فروش  

درصدی بودجه خود شده است انتظار رشد فروش شرکت به سطوح  86ماهه موفق به پوشش  10شرکت در 

میلیارد تومان می رود 360  

 پیشبینی کارشناسی:

دهواقعی حسابرسی نش شرح  

 1400،12،30 سال مالی منتهی به

 3،600،000 فروش

هبهای تمام شده کالای فروش رفت  (1،724،000)  

 1،876،000 سود و زیان ناخالص

هزینه های عمومی اداری و 

 تشكیلاتی

(145،000)  

(1،000) خالص سایر درامدهای عملیاتی  

 1،730،000 سود و زیان عملیاتی

(55،000) هزینه های مالی  

 19،000 درامد حاصل از سرمایه گذاریها

نه های( متفرقهدرامدها)هزی  54،000 

 1،748،000 سود)زیان(قبل از کسر مالیات

(389،000) مالیات  

 1،359،000 سود و زیان پس از کسرمالیات

 4،530 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 300،000 سرمایه

 

دارا می باشد 1400تومانی را برای سال  453شرکت توانایی رسیدن به سود   
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:1401نگاهی به بودجه سال   

میلیاردی بوده است شرکت  188بر اساس سود ناخالص  1400تخمین سود سال 

میلیاردی را دارد به عبارتی فعلا  192برای سال آینده پیشبینی سود ناخالص 

ی بودجه شرکت برای سال اینده نیز انتظار جهش سود شارپی را نداشته و پیشبین

تومان می باشد 048الی  460سال اینده شرکت نیز در همین محدوده   

همراه  البته افتتاح طرح توسعه و ازاد سازی ارزی می تواند این سود را با رشد خوبی

سازد اما در کوتاه مدت فعلا روند نوسانی سهم طبق وضعیت عنوان شده در 

 توضیحات جمع بندی ادامه دارد

 

 جمع بندی:

مرتبه ای دارد 6،4تومانی  سهم پی بر ای 453با فرض سود   

د اولیه هزینه های پایینی داشته و از نكته مهم عدم تاثیر پذیری بالا از موا شرکت

ورت بوده و همین امر سبب می شود تا با رشد قیمت محصولات سود شرکت به ص

می دهد شارپی رشد داشته باشد مواد اولیه تنها نیمی از بهای تمام شده را تشكیل  

ندارد  صاری می باشد و رقیب داخلیسهم بازار مصرف خوبی داشته و به عبارتی انح

دارد که با روند رو به رشد فروش و سوداوری در موقعیت خوبی در بین داروییها قرار  

زایش شرکت طرح توسعه و افزایش ظرفیت خاصی نداشته و طرح های در راستای اف

 کیفیت محصولات دارد

اردتومانی د 3400و  3200تومانی و اهداف قیمتی  2600سهم کف قیمتی   
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میلیارد تومان 1400فروش سال  ماه میلیارد تومان 99فروش سال   

 9،1 19،3 فروردین

 10،4 27،3 اردیبهشت

 10،6 28 خرداد

 10 27،9 تیر

 9،7 27،7 مرداد

 21 28،2 شهریور

 20،6 34،5 مهر

 20 33،8 ابان

 20،1 33،6 اذر

 20،5 33،5 دی

 152،3 294،4 جمع

 

درصدی همراه شده است 93با جهش سنگین ماهه  10فروش شرکت در  

 

 

 

 

 

 



 پایگاه تحلیلی خبری بتا سهم

ی بتا سهمگروه تحلیل گر  

 


