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 فولاد مبارکه )فولاد( تحلیل بنیادی شرکت  

   35  مساحت  به  زمیني   در  است  ايران  صنعتي  واحدهای  بزرگترين   از   يكي  اکنون  که   اصفهان  مبارکه  فولاد  شرکت

 .است شده واقع اصفهان شهر غربي جنوب  کیلومتری  75  در  و  مبارکه شهر نزديكي   در  مربع کیلومتر 

  خاك   مكعب  متر   هزار  700  و  میلیون  18  به  نزديكو    گرديد   آغاز  1360  سال  در  مجتمع  اين  اجرايي  عملیات

  و   بندی  قالب  مربع  متر  هزار  800  و  میلیون   يك  ريزی،  بتن  مكعب  متر  هزار  845  و  میلیون  يك  بر   بالغ  و  برداری

  هزار   500  بر  بالغ  و   پوشش  نصب   مربع   متر  میلیون   يك  فلزی،   اسكلت  تن   هزار   150  حدود   ،   آرماتور   تن  هزار  80

 .است گرديده  نصب  آن در  آلات ماشین و  تجهیزات  تن

  در   شرکت   اين  .شد   اندازی  راه   1370  سال   ماه  مهر  در  مجتمع   اين  فولادسازی   واحد   الكتريكي   قوس   کوره  اولین

  با  و  نمود   توسعه   های   طرح  قالب  در  تولید   افزايش  برای  ريزی  برنامه  اسمي  ظرفیت  به   رسیدن  از  پس  سالهای

  اولین    ارزی  و  ريالي   مالي،  اعتبارات  از  استفاده  و  شرکت  ارزی   و  داخلي  فروش   از  حاصل  مالي  منابع  از  استفاده

  حداقل   میزان  به   رسیدن   برای  شرکت   تولید   ها، طرح  اين  اجرای  با  که   نحوی  به   نمود   اجرا  را  توسعه  طرحهای  مرحله 

 .میباشند  انجام حال در  و  گرديده  ريزی برنامه مذاب  تن میلیون    11.3

 تولید و فروش ماهانه 
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 مقدار فروش ماهانه
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 نرخ فروش: 
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 مبلغ فروش: 

 

 

 

 مبلغ فروش تجمعی سال مالی   132,919,081 مبلغ فروش آخرین ماه 
1,182,610,4

04  
 مقدار فروش تجمعی سال مالی 

6,03

8  

 %104 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل  %2- تغییر نسبت به ماه قبل 
تغییر  نسبت دوره مشابه سال  

 قبل 
-6% 

                      

نرخ فروش آخرین ماه  

 محصولات گرم

213,596,756,

281  

  3تغییر نرخ نسبت به میانگین 

 ماهه قبل 
 مقدار تولید تجمعی 1%

5,89

9  

 %2 تغییر نسبت به ماه قبل 
ماه  12تغییر نرخ نسبت به میانگین 

 قبل 
23% 

تغییر  نسبت دوره مشابه سال  

 قبل 
-9% 
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 كرد سالانهعمل

 میزان تولید 

 1,399 98 97 96 95 94   مقدار تولید 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 6,495 6,155 5,811 6,093 5,064 5,968 5,563 5,475  هزار تن محصولات گرم 

 295 392 326 283 284 415 395 372  هزار تن محصولات پوشش دار 

 1,622 1,626 1,441 1,459 1,428 1,492 1,370 1,222  هزار تن محصولات سرد 

 8,412 8,173 7,578 7,835 6,776 7,875 7,328 7,069   جمع تولید 

 

 میزان فروش: 

 1,399  مقدار فروش 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

     

     مقدار فروش داخلي 

 4,381 4,282 4,744 هزار تن محصولات گرم 

 268 267 265 هزار تن محصولات پوشش دار 

 1,622 1,514 1,459 هزار تن محصولات سرد 

 - - -  ساير 

 6,271 6,063 6,468  جمع فروش داخلي

 - - -  مقدار فروش خارجي

 1,819 1,344 1,169 هزار تن محصولات گرم 

 27 29 67 هزار تن محصولات پوشش دار 

 - - 16 هزار تن محصولات سرد 

 1,846 1,373 1,252  جمع فروش خارجي 

 8,117 7,436 7,720  جمع 
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 نرخ فروش: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98  قیمت واحد 

      

      نرخ فروش داخلي

 231,012,000,000 184,865,836,781 89,420,430,017 49,194,473,789 هزار تن / ريال  محصولات گرم 

 404,593,350 341,146,983 161,471,845,283 110,535,817,460 هزار تن / ريال  محصولات پوشش دار 

 254,016,000 214,182,443 119,117,511,995 56,868,519,174 هزار تن / ريال  محصولات سرد 

      ساير 

      نرخ فروش خارجي 

 248,400,000,000 203,600,604,167 105,143,194,183 42,799,147,872 هزار تن / ريال  محصولات گرم 

 271,016,470,207 233,768,970,829 128,969,000,000 67,340,444,444 هزار تن / ريال  محصولات پوشش دار 

 259,200,000,000 223,576,512,500 105,651,187,500 58,995,071,429 هزار تن / ريال  محصولات سرد 

 

 مبلغ فروش: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98 مبلغ فروش 

     فروش داخلي 

 1,066,505,400 819,331,356 424,210,520 222,408,216 محصولات گرم 

 94,812,182 74,310,266 42,790,039 27,855,026 محصولات پوشش دار 

 412,014 248,161,227 173,792,450 77,113,712 محصولات سرد 

 - - -  ساير 

 1,161,729,596 1,141,802,849 640,793,009 327,376,954 جمع فروش داخلي

 451,809,184 238,532,885 122,912,394 57,308,059 محصولات گرم 

 7,363,803 6,189,872 8,640,923 1,818,192 محصولات پوشش دار 

 - - 1,690,419 4,955,586 محصولات سرد 

 459,172,986 244,722,757 133,243,736 64,081,837 جمع فروش خارجي 

 1,620,902,583 1,386,525,606 774,036,745 391,458,791 جمع 
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 بها 

 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 98 97  مقدار مصرف طي دوره 

 60 64 73 60 65 هزار تن فروآلیاژ 

 133 197 222 194 276 هزارتن  آهن قراضه و چدن 

 7,345 7,096 7,451 6,741 7,416 هزار تن سنگ آهن 

 876 1,468 1,384 1,508  هزار تن آهن اسفنجي 

 2,400 3,809 4,575 3,822 5,228 هزار تن گندله

 - 2 - - - هزار تن ساير 

  12,985 12,325 13,705 12,636 10,813 

 -
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 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1399  مبلغ مصرف طي دوره 

 11,212,346 20,955,042 17,574,878 میلیون ريال  فروآلیاژ 

 14,066,798 18,167,949 15,314,781 ريال  آهن قراضه و چدن 

 233,641,363 162,090,341 94,128,694 میلیون ريال  سنگ آهن 

 79,381,331 119,169,360 64,875,135 ريال  آهن اسفنجي 

 99,594,693 133,781,877 102,452,305 میلیون ريال  گندله

 81,425,265 30,771,808 18,987,105 میلیون ريال  ساير 

  313,332,898 484,936,377 519,321,796 

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1399  نرخ مصرف طي دوره 

 187,543,616,479 328,425,600,045 240,751,753,425 هزار تن / ريال  فروآلیاژ 

 105,474,244,191 92,211,157,420 68,985,500,000 هزارتن  آهن قراضه و چدن 

 31,811,023,367 22,841,421,570 12,633,028,318 هزار تن / ريال  سنگ آهن 

 90,663,763,940 81,157,714,333 46,875,097,543 هزار تن آهن اسفنجي 

 41,504,994,563 35,123,532,644 22,393,946,448 هزار تن / ريال  گندله

 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1399 هزينه سربار 

 58,378,473 47,779,601 24,672,619 خالص هزينه مواد مصرفي

 19,176,413 15,711,433 14,910,094 هزينه الكترود مصرفي 

 115,309,980 82,899,776 20,837,581 هزينه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 4,145,366 4,145,366 4,211,450 هزينه استهلاك 

 36,768,494 32,530,059 23,210,683 هزينه حقوق و دستمزد 

 27,687,610 27,687,610 35,247,598 ساير هزينه ها

 123,090,025 210,753,845 261,466,336 
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 زيان پیش بیني صورت سود و

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399 دوره مالي 

    

 1,620,902,583 1,386,525,606 774,036,745 فروش

 (791,769,411) (628,823,187) (406,302,318) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 829,133,172 757,702,419 367,734,427 ن( ناخالص سود )زيا

 (34,252,492) (28,457,482) (18,679,133) هزينه های عمومي, اداری و تشكیلاتي 

 10,361,453 5,772,986 6,507,399 خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملیاتي 

 805,242,133 735,017,923 355,562,693 سود )زيان( عملیاتي 

 (37,821,754) (27,531,255) (30,243,308) هزينه های مالي 

 218,673,876 197,671,018 89,858,643 خالص ساير درامدها و هزينه های غیرعملیاتي 

 986,094,255 905,157,686 415,178,028 سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (116,235,268) (81,366,426) (32,403,017) مالیات 

 869,858,986 823,791,260 382,775,011 يان( خالصسود )ز

 2,969 2,812 1,306 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 293,000,000 293,000,000 293,000,000 سرمايه

 2,969 2,812 1,306 سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه

 %51 %55 %48 حاشیه سود ناخالص

 %50 %53 %46 حاشیه سود عملیاتي 

 %54 %59 %49 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت با دلار و ورق گرم 
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 مفروضات 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی    مفروضات

 270,000 230,491  نرخ دلار

HRC-CIS  883 920 

CRC-CIS  970 960 

 231,012,000 184,865,837  نرخ ورق گرم داخلي 

 254,016,000 214,182,443  نرخ ورق سرد داخلي 

 CIS  607 580بیلت

 145,638,000 126,964,461  شمش فخوز 

 121,701,254 106,096,858  آهن قراضه و چدن

  0.84 0.84 

 33,184,361 28,929,500  سنگ آهن

  0.23 0.23 

 90,752,243 79,116,094  آهن اسفنجي 

  0.62 0.62 

 45,172,438 39,380,479  گندله

  0.31 0.31 

 71,618 71,618  نرخ آب

 17,060 16,889  نرخ گاز

 6,000 3,000  نرخ برق 

 %20 %20  نرخ رشد دستمزد

 %25 %25  نرخ تورم 

 3.50 3.50  نرخ الكترود

 0.223 0.200  گاز خوراكنرخ 

 42,649 50,667  نرخ ريالي گاز خوراك

 LME  3,200 3,300روی 

 846,450,000 700,693,400  روی داخلي

 0.40 0.33  ضريب نرخ گاز سوخت به گاز خوراك

 با توجه به قیمت سهم فولاد گزينه کم ريسكي محسوب میگردد. 


