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 فولاد خوزستان )فخوز( تحلیل بنیادی شرکت  

 معرفی: 

  3/8شرکت با وسعت  نیا. باشد ی فولاد خام در کشور م د ی قطب تول  نیعرضه کننده شمش فولاد و دوم نیبزرگتر

 .کشور، واقع شده است ی مربع، در مجاورت شهر اهواز، مرکز استان خوزستان درجنوب غرب لومتر یک

در   است ی کیو کوره قوس الکتر  میمستق اءیآهن و فولاد کشور به روش اح د یمجتمع تول  نیخوزستان اول  فولاد

و هشتصد هزارتن محقق ساخته    ونیلیسه م یتن و هم اکنون بالا ون یلیم   3.2و در فاز دوم تا   2.4 فاز اول تا

 .د یدر سال خواهد رس  تن  ون یلیم   5.2شرکت به  ن یا د یتول  تیفاز چهارم توسعه ،ظرف انیدر پا است.

 

 نه: عملکرد ماها
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عدم توسعه زیر ساخت ها و کمبود انرژی در کشوری   ر ا با نمایان شدن اثر تحریم د ه مشاهده میشود بعد از سال 

این شرکت و همانطور که میدانیم در سایر صنایع شده  در  باعث کاهش تولید   ذخایر انرژی میباشد منابع    کیکه ی

 است. 

 :فروش ماهانه
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 نرخ فروش: 

 یدانیم تابع قیمت جهانی و دلار میباشد.مه نرخ فروش همانطور ک
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 مبلغ فروش: 

 

 

 مبلغ فروش آخرین ماه
50,566,15

8 
 مبلغ فروش تجمعی سال مالی 

381,156,6

87 
 مقدار فروش تجمعی سال مالی 

2,598,2

57 

 %57 نسبت دوره مشابه سال قبل تغییر   %6- تغییر نسبت به ماه قبل 
تغییر  نسبت دوره مشابه سال  

 قبل 
-16% 

           

نرخ فروش آخرین ماه اسلب  

 صادراتی

161,346,4

85 

  3تغییر نرخ نسبت به میانگین 

 ماهه قبل 
 مقدار تولید تجمعی 1%

2,738,2

56 

 %2 تغییر نسبت به ماه قبل 
ماه  12تغییر نرخ نسبت به میانگین 

 قبل 
14% 

تغییر  نسبت دوره مشابه سال  

 قبل 
-15% 
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 عملکرد سالانه:

 1,399 98 مقدار تولید 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

     

 5,062,240 5,298,534 5,549,253 5,681,862 گندله

 1,600,000 1,680,405 1,471,483 1,186,480 اسلب 

 3,257,092 3,282,546 3,746,334 3,605,969 آهن اسفنجی 

 2,000,000 1,611,409 2,306,204 2,497,923 بلوم ، بیلت

 153,659 130,480 160,514 122,787 بریکت سرد 

 13,095,021 13,233,788 12,003,374 12,072,991 

 وش: میزان فر

 1,399 98 مقدار فروش 
کارشناس 

 1400ی 

کارشناسی  

1401 

     

     مقدار فروش داخلی 

 300,000 182,960 320,435 423,154 گندله

 794,485 600,026 925,588 760,780 اسلب 

 12,828 63,692 2,138 12,828 آهن اسفنجی 

 بلوم ، بیلت
1,167,85

4 

1,177,52

9 
780,800 993,106 

 جمع فروش داخلی
2,364,61

6 

2,425,69

0 

1,627,47

9 
2,100,419 

 - - -  مقدار فروش خارجی

 805,515 922,844 463,175 401,093 اسلب 

 بلوم ، بیلت
1,436,56

9 

1,038,49

0 
850,237 1,006,894 

 39,817 9,954 10,262 39,817 ورق 

 جمع فروش خارجی 
1,877,47

9 

1,511,92

7 

1,783,03

4 

1,852,22

6 

 جمع 
4,242,09

5 

3,937,61

7 

3,410,51

3 

3,952,64

5 
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 نرخ فروش: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی   1,399  قیمت واحد

     

     نرخ فروش داخلی

 38,446,210 35,217,240 14,517,241 تن / ریال گندله

 161,595,000 153,026,555 83,367,993 تن / ریال اسلب 

 90,038,454 82,599,744 21,362,956 تن / ریال آهن اسفنجی 

 145,638,000 128,845,294 76,991,946 تن / ریال بلوم ، بیلت

     نرخ فروش خارجی 

 170,100,000 149,112,838 91,592,882 تن / ریال اسلب 

 156,600,000 134,164,123 87,412,818 تن / ریال بلوم ، بیلت

 - - 72,499,415 تن / ریال ورق 

 

 مبلغ فروش: 

 1,399  مبلغ فروش 
کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

     

     فروش داخلی 

 11,533,863 6,443,346 4,651,832 میلیون ریال  گندله

 128,384,758 91,819,966 77,164,414 میلیون ریال  اسلب 

 1,155,013 5,260,943 45,674 میلیون ریال  آهن اسفنجی 

 144,633,956 100,602,467 90,660,249 میلیون ریال  بلوم ، بیلت

 - - - ریال  ورق 

 285,707,590 204,126,722 172,522,169  جمع فروش داخلی

 137,018,150 137,607,835 42,423,533 میلیون ریال  اسلب 

 157,679,617 114,071,238 90,777,337 میلیون ریال  بلوم ، بیلت

 - - 743,989 میلیون ریال  ورق 

 294,697,767 251,679,073 133,944,859  جمع فروش خارجی 

 580,405,357 455,805,795 306,467,028  جمع 
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 ها: ب
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مقدار مصرف طی  

 دوره
 98 

کارشناسی  

1399 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 256,967 157,536 114,345  تن گندله خریداری 

 242,551 200,054 201,833 148,266 تن آهن قراضه و چدن 

 131,106 410,837 641,935 698,333 تن اسفنجی خریداری شده 

 - 1 - - تن سایرمواد 

 130,513 107,086 165,629 151,910 تن مواد افزودنی 

 33,064 32,990 54,223 55,057 تن فروآلیاژها 

 5,200,000 5,196,479 5,298,647 5,325,197 تن سنگ آهن 

  6,378,763 6,476,612 6,104,984 5,994,200 

 

مبلغ مصرف طی  

 دوره
کارشناسی   

1399 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 11,050,354 5,400,642 3,257,485 میلیون ریال  گندله خریداری 

 28,360,500 20,473,793 14,012,764 میلیون ریال  آهن قراضه و چدن 

 12,983,888 31,999,009 26,630,843 میلیون ریال  اسفنجی خریداری شده 

    میلیون ریال  سایرمواد 

 8,873,688 6,721,279 4,322,897 ریال  مواد افزودنی 

 17,044,422 9,406,219 8,302,423 میلیون ریال  فروآلیاژها 

 184,992,244 148,559,707 81,231,057 میلیون ریال  سنگ آهن 

  137,757,469 222,560,649 263,305,097 
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 98 هزینه سربار 
کارشناسی  

1399 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 3,009,588 2,642,807 1,673,953 815,225 هزینه حمل و نقل و انتقال 

 17,412,108 14,761,594 22,029,991 19,981,994 هزینه مواد مصرفی

 8,505,000 6,655,476 7,752,110 9,320,655 هزینه الکترود مصرفی 

 36,169,469 33,288,914 7,722,043 7,870,721 هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

 1,873,358 1,873,358 1,596,508 1,460,167 هزینه استهلاک 

 20,618,880 17,159,188 10,824,097 7,319,839 هزینه حقوق و دستمزد 

 - - - - هزینه مطالبات مشکوک الوصول 

 18,269,757 13,826,624 8,356,662 4,770,675 سایر هزینه ها

 42,218,621 52,203,254 81,687,748 88,892,500 

 

 98 بهای تمام شده 
کارشناسی  

1399 

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 263,305,097 222,961,037 137,757,469 72,983,114 مواد مستقیم مصرفی

 6,318,310 5,586,396 3,505,247 2,342,824 دستمزد مستقیم تولید 

 88,892,500 81,687,748 52,203,254 42,218,621 سربار تولید 

 358,515,906 310,235,182 193,465,970 117,544,559 جمع 
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 سود و زیانپیش بینی صورت 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1,399 98 دوره مالی 

     

 580,405,357 455,805,795 306,467,028 158,407,813 فروش 

 (358,515,906) (278,871,809) (183,873,032) (117,988,023) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 221,889,451 176,933,986 122,593,996 40,419,790 ناخالص  سود )زیان(

 (22,969,067) (18,830,586) (12,301,218) (7,144,694) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 1,301,355 (4,380,971) 3,478,399 3,801,922 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 200,221,738 153,722,429 113,771,176 37,077,018 سود )زیان( عملیاتی 

 (2,110,283) (3,203,906) (2,931,529) (2,753,877) هزینه های مالی 

 2,429,103 3,096,127 4,806,290 1,668,523 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 200,540,558 153,614,651 115,645,937 35,991,664 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 (18,142,841) (11,123,097) (3,988,256) (2,595,793) مالیات 

 182,397,718 142,491,554 111,657,681 33,395,871 سود )زیان( خالص 

 1,520 1,187 930 1,753 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 120,000,000 120,000,000 120,000,000 19,048,697 سرمایه 

 1,520 1,187 930 278 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 %38 %39 %40 %26 حاشیه سود ناخالص 

 %34 %34 %37 %23 حاشیه سود عملیاتی

 %31 %31 %36 %21 حاشیه سود خالص
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 با توجه به نرخ دلار و شمش تحلیل حساسیت
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 مفروضات: 

 1401کارشناسی   1400کارشناسی    مفروضات 

 270,000 230,491  نرخ دلار 

 CIS  607 580شمش  

 %93 %91  ضریب بورس کالا 

 145,638,000 126,964,461  داخلی-نرخ شمش)بلوم و بیلت( فخوز

 156,600,000 139,831,358  صادراتی-نرخ شمش)بلوم و بیلت( فخوز

 %20 %20  نرخ رشد دستمزد 

 %25 %25  نرخ تورم 

 4 4  نرخ الکترود مصرفی

 71,618 71,618  مترمکعب   -نرخ آب

 17,060 16,889  مترمکعب   -نرخ گاز

 6,000 3,000  کیلووات   -نرخ برق

 0.223 0.200  نرخ گاز خوراک 

 42,649 50,667  نرخ ریالی گاز خوراک 

 17,060 16,889  نرخ گاز سوخت فولادی 

 630 628  اسلب صادراتی

 170,176,127 148,356,338  اسلب داخلی شرکت 

 170,100,000 144,653,129  اسلب صادراتی شرکت 

 %117 %117  نسبت اسلب به شمش فخوز 

 0.40 0.33  ضریب نرخ گاز سوخت به گاز خوراک 

 

قیمت سهم نسبت به سودآوری در صورت عدم تغییر با اهمیت محیط قانونی و موثر بر شرکت وضعیت مناسبی  

 . دارد


