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 پتروشیمی پردیس )شپدیس(   تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی: 

  ترینبزرگ   از   یکی   و   خاورمیانـه  در  اوره   و   آمونیـاک   تولیدکننده  مجتمع   ترینبزرگ   پردیـس  پتروشیمی   شرکت

  سهولت است.    سال  در  محصول  تن  میلیون  ۵  از  بیش  تولید   با  جهان  سطح  در   محصولات  این  تولیدکنندگان 

  بارگیری   اسکله  و   سازیذخیره   تأسیسات  از   برخورداری   دریایی،   ونقل حمل  خطوط   طبیعی،  گاز   خوراک   به  دسترسی

 است. مجتمع این  های ویژگی   و  ها  مزیت ازجمله  اوره  محصول صادرات برای اختصاصی

 عملکرد ماهانه: 
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 میزان فروش: 
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متناسب با تولید بوده و عموما غیر از زمان هایی که تولید بنا    نسبت فروش به تولید شرکت نشان میدهد فروش 

به دلایلی از جمله اورهال و کاهش خوراک مجبور به فروش از موجودی بوده در باقی ماه های فروش متناسب با  

 تولید داشته است. 
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نسبت فروش به تولید اوره



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 4 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 

صادراتی صعودی بوده اما با توجه به  در ماه های اخیر به علت افزایش قیمت جهانی و افزایش نرخ دلار روند اوره  

ترم های فروش عموما سلف اثر رشد شارپ قیمت های جهانی درگزارشات شرکت ملموس نیست که میتوان امید  

 داشت در صورت ثبات ترم فروش شرکت از ماه های پیش رو شرکت گزارشات بهتری ارائه نماید.
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اشته که انتظار میرود در  سال جاری نیز درآمد شرکت  درصدی د  2۵0فروش شرکت در سال مالی گذشته رشد  

 رشد داشته باشد.

  

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

میلیون ریال-مبلغ فروش ماهانه تجمعی شپدیس

1395-96 1396-97 1397-98 1398-99 99-1400 00-01 00-01



گروه تحلیل گری بتا سهم 

Page 6 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 عملکرد سالانه:

 میزان تولید 

 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   00-99 99-98 مقدار تولید 

     

 1,938,000 1,954,748 2,088,913 1,723,663 آمونیاک 

 3,225,000 3,192,257 3,292,678 2,818,4۵0 اوره صنعتی

 4,۵42,113 5,381,591 5,147,005 5,163,000 

 

 میزان فروش: 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 98-97 مقدار فروش داخلی 
- 02کارشناسی  

01 

 - - - - - آمونیاک 

 967,۵00 1,02۵,480 1,210,464 987,213 907,040 اوره صنعتی

 967,۵00 1,02۵,480 1,210,464 987,213 907,040 جمع فروش داخلی

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 98-97 مقدار فروش خارجی 
- 02کارشناسی  

01 

 107,718 149,790 226,604 149,004 163,023 آمونیاک 

 2,2۵7,۵00 2,2۵3,667 2,200,977 1,918,11۵ 1,649,183 اوره صنعتی

 2,36۵,218 2,403,4۵7 2,427,۵81 2,067,119 1,812,206 جمع فروش خارجی 

 01- 00کارشناسی   00-99 99-98 98-97 مقدار فروش کل 
- 02کارشناسی  

01 

      

 107,718 149,790 226,604 149,004 163,023 آمونیاک 

 3,225,000 3,279,147 3,411,441 2,90۵,328 2,۵۵6,223 اوره صنعتی

 2,719,246 3,0۵4,332 3,638,04۵ 3,428,937 3,332,718 
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 نرخ فروش: 

نرخ فروش  

 داخلی
 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   99-00 98-99 97-98

 90,421,410 90,421,410 41,990,441 20,382,032 16,367,1۵9 اوره صنعتی

نرخ فروش  

 خارجی
 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   99-00 98-99 97-98

 97,367,629 101,032,042 41,299,942 18,282,402 18,13۵,864 آمونیاک 

 11۵,34۵,299 11۵,819,393 62,341,420 28,931,773 20,672,۵71 اوره صنعتی

 

 مبلغ فروش: 

مبلغ فروش  

 داخلی
 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   99-00 98-99 97-98

 - - - - - آمونیاک 

 87,482,71۵ 92,72۵,348 ۵0,827,917 20,121,407 14,84۵,668 اوره صنعتی

 14,84۵,668 20,121,407 ۵0,827,917 92,72۵,348 87,482,71۵ 

مبلغ فروش  

 خارجی
 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   99-00 98-99 97-98

 10,488,201 1۵,133,60۵ 9,3۵8,732 2,724,1۵1 2,9۵6,۵63 آمونیاک 

 260,392,014 261,018,343 137,212,032 ۵۵,494,467 34,092,8۵3 اوره صنعتی

 37,049,416 ۵8,218,618 146,۵70,764 276,1۵1,948 270,880,214 

کل مبلغ  

 فروش 
 01-02کارشناسی   01- 00کارشناسی   99-00 98-99 97-98

 10,488,201 1۵,133,60۵ 9,3۵8,732 2,724,1۵1 2,9۵6,۵63 آمونیاک 

 347,874,728 3۵3,743,691 188,039,949 7۵,61۵,874 48,938,۵21 اوره صنعتی

 ۵1,89۵,084 78,340,02۵ 197,398,681 368,877,296 3۵8,362,929 
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 بها: 

 

 

 

 

 کرده است.با توجه به افزایش نرخ گاز سوخت سربار سهم بیشتری در ترکیب بها پیدا 
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مقدار مصرف طی  

 دوره  
   01-02کارشناسی     01-00کارشناسی     99-00  

  1,395,764,838            1,398,568,077            1,504,453,723           گاز طبیعی 

           1,504,453,723            1,398,568,077            1,395,764,838  

 

  مبلغ مصرف طی دوره

   01-02کارشناسی     01-00کارشناسی     99-00  

  60,397,082                 69,257,977               38,631,052                 گاز طبیعی 

                 38,631,052               69,257,977                 60,397,082  

 

 00-99 99-98 98-97  نرخ مصرف طی دوره 
کارشناسی  

00-01 

کارشناسی  

02-01 

 43,272 47,241 25,678 9,002 10,104 متر مکعب / ریال  گاز طبیعی 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

01-00کارشناسی   99-00 98-99   
- 02کارشناسی  

10  

     

 3۵8,362,929 368,877,296 197,398,681 78,340,02۵ فروش 

30,994,287) بهای تمام شده کالای فروش رفته
) 

(70,710,577
) 

(102,420,823
) 

(91,827,236
) 

 266,۵3۵,693 266,4۵6,472 126,688,104 47,34۵,738 سود )زیان( ناخالص 

 (3,268,072) (8,447,892) (9,591,839) (8,165,941) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی  -    

 3,973,1۵3 2,83۵,138 2,372,391 18,3۵1,893 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 267,240,774 260,843,718 119,468,656 ۵7,۵31,690 سود )زیان( عملیاتی 

 (143,529) (366,629) (474,078) (732,424) هزینه های مالی 

 - 2,380,790 4,525,226 736,262 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

ل از  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قب

 مالیات
۵7,۵3۵,۵28 123,519,804 262,8۵7,879 267,097,24۵ 

 (22,796,812) 4,597,514 (51,494) مالیات
(48,077,504

) 

 219,019,741 240,061,067 128,117,318 ۵7,484,034 سود )زیان( خالص 

 36,۵03 40,010 21,353 9,۵81 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

هر سهم بر اساس آخرین سرمایه  سود  9,۵81 21,353 40,010 36,۵03 

 %74 %72 %64 %60 ناخالص  حاشیه سود

 %7۵ %71 %61 %73 عملیاتی حاشیه سود

 %61 %6۵ %6۵ %73 خالص  حاشیه سود
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و اوره 

EPS 01-02 

     
36,503  160000 180000 200000 220000 240000 260000 280000 300000 
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600 
         
36,108  
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38,244  

       
38,956  

       
39,667  

       
40,379  

       
41,091  

700 
         
37,313  

       
38,176  
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39,901  

       
40,764  

       
41,626  

       
42,489  

       
43,351  

800 
         
38,519  

       
39,532  

       
40,545  

       
41,558  

       
42,572  

       
43,585  

       
44,598  

       
45,611  

900 
         
39,724  

       
40,888  

       
42,052  

       
43,216  

       
44,379  

       
45,543  

       
46,707  

       
47,871  

                  

EPS 00-01 
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34,470  

       
35,180  

       
35,890  

       
36,599  

       
37,309  

       
38,019  

       
38,728  

       
39,438  

         
700  

         
35,940  

       
36,834  

       
37,727  

       
38,621  

       
39,514  

       
40,408  

       
41,301  

       
42,195  

         
800  

         
37,411  

       
38,488  

       
39,565  

       
40,642  

       
41,720  

       
42,797  

       
43,874  

       
44,952  

         
900  

         
38,881  

       
40,142  

       
41,403  

       
42,664  

       
43,925  

       
45,186  

       
46,447  

       
47,708  
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 مفروضات: 

 01-02کارشناسی   01-00کارشناسی   

 260,691 244,960 دلار نیما

 ۵۵6 649 $ قیمت اوره صادراتی

 %67 %67 نسبت قیمت آمونیاک به اوره 

 372 43۵ $ قیمت آمونیاک صادراتی

 ۵0 ۵0 هزینه حمل

 90,421,410 90,421,410 قیمت اوره داخلی )ریال( 

 97,367,629 106,006,786 قیمت آمونیاک داخلی )ریال( 

 43,272 47,241 قیمت گاز مصرفی خوراک ریال 

 0.23 0.20 قیمت گاز مصرفی خوراک دلار

 %70 %70 درصد فروش فوب 

 

 جمع بندی: 

با توجه به تعیین سقف برای نرخ خوراک و سوخت تا حدی از ریسک های افزایش قیمت جهانی گاز و اثر آن بر  

شرکت های پتروشیمی کاسته اما گذشته از عدم کارایی فرمول در گذشته که اکنون شاهد بروز نشانه های عدم  

بت به شرکت های متانولی داشته  کارایی هستیم شرکت های اوره ای بواسطه رشد قیمت جهانی اثر کمتری نس

 اند و در صورت ثبات نرخ جهانی اوره ای قطعا شرکت های صنعت میتوانند وضعیت بهتری داشته باشد.


