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 ( زاگرس )  زاگرس پتروشیمی تحلیل بنیادی شرکت 

میلیون تن تولید متانول یکی از سه شرکت بورسی میباشد که بصورت مستقیم این   3.3شرکت با ظرفیت اسمی  

 محصول را تولید میکند. 

 عملکرد ماهانه: 

 

 

 

 تولید منظم شرکت از روند ماهانه آن مشخص میباشد.
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 نیز روند منظمی دارد. فروش شرکت 
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 مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.
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 نرخ فروش شرکت بیشتر تحت تاثیر رشد دلار افزایشی بوده است. 

 عملکرد سالانه 

 تولید: 

 99 98سال  1397سال  1396سال  1395سال  مقدار تولید
سه ماهه 

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 2,700,000 2,449,706 500,000 3,015,057 2,737,744 2,901,071 3,118,778 3,204,653 متانول )تن( 

 5,813,714 5,310,725 1,076,614 6,380,734 5,737,584 6,155,314 6,947,609 7,039,618 بخار )تن(

 8,513,714 7,760,431 1,576,614 9,395,791 8,475,328 9,056,385 10,066,387 10,244,271 جمع 

 

 مقدار فروش: 

 99 98سال  1397سال  1396سال  1395سال  مقدار فروش 
سه ماهه 

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 200,552 187,139 32,911 167,444 158,799 170,105 155,269 129,217 متانول داخلی )تن( 

 1,126,982 986,548 208,700 1,258,274 1,215,060 1,934,147 1,912,999 1,487,268 بخار داخلی )تن(

 2,496,119 2,329,177 466,473 2,847,978 2,659,804 2,697,817 2,950,861 3,082,137 متانول صادراتی )تن(

 3,823,653 3,502,864 708,084 4,273,696 4,033,663 4,802,069 5,019,129 4,698,622 جمع 
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 نرخ فروش: 

 

 99 98سال  نرخ فروش 
سه ماهه 

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 77,186,996 65,841,963 72,164,356 36,312,857 21,010,668 متانول داخلی )تن/ریال(

 756,952 782,054 710,611 801,223 672,129 بخار داخلی )تن/ریال(

 91,628,609 78,976,508 86,019,128 47,804,527 27,776,031 متانول صادراتی )تن/ریال(

 

 مبلغ فروش: 

 

 99 98سال   مبلغ فروش
سه ماهه  

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 15,479,998 12,321,590 2,374,991 6,080,370 3,336,473 متانول داخلی )میلیون ریال( 

 853,071 771,534 148,305 1,008,158 816,677 بخار داخلی )میلیون ریال( 

 228,715,876 183,950,233 40,125,564 136,146,240 73,878,798 متانول صادراتی )میلیون ریال( 

 245,048,945 197,043,356 42,648,859 143,234,768 78,031,948 جمع 
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 بها: 

 
 

 

 بها نیز رشد بالایی داشته است. با افزایش نرخ دلار و افزایش قیمت نرخ گاز خوارک و سوخت 

 

مقدار مواد مستقیم 

 مصرفی
 99 98سال   97سال  

سه ماهه  

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 گاز طبیعی 
2,609,691,

270 

2,501,159,4

58 

2,783,596,

734 
469,515,412 

2,304,029,6

98 

2,535,383,

222 
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 گاز اکسیژن 
1,130,548,

660 

1,081,502,2

99 

1,215,752,9

56 
202,009,866 991,312,996 

1,090,853,2

74 

       

مبلغ مواد مستقیم  

 مصرفی
 99 98سال   97سال  

سه ماهه  

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 106,346,692 88,418,917 25,124,804 43,533,210 20,540,019 19,919,441 گاز طبیعی 

 10,393,316 8,601,965 1,924,688 9,857,325 7,356,378 5,400,028 گاز اکسیژن 

 جمع 
25,319,46

9 

27,896,39

7 
53,390,535 27,049,492 97,020,882 116,740,008 

       

نرخ مواد مستقیم 

 مصرفی
 99 98سال   97سال  

سه ماهه  

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 41,945 38,376 53,512 15,639 8,212 7,633 گاز طبیعی 

 9,528 8,677 9,528 8,108 6,802 4,776 گاز اکسیژن 

 

 

 99 98سال   هزینه سربار
سه ماهه  

 1400چهارم

کارشناسی  

1400 

کارشناسی  

1401 

 3,068,603 3,715,343 767,151 2,972,201 2,091,182 دستمزد غیر مستقیم 

 - -  - 1,851,030 سرویسهای جانبی مصرفی

 717,841 843,507 179,460 717,841 625,163 استهلاک داراییها 

 - -  - 790,690 خدمات پیمانکاری 

 - -  -  لوازم ایمنی و آتش نشانی 

 354,062 818,734 85,765.20 979,242 555,428 مواد و کالای مصرفی

 - - - -  آب مصرفی 

 338,748 سایر هزینه ها
12,976,80

5 
2,938,318 15,066,513 15,644,419 

سهم هزینه های فروش اداری و  

 عمومی 
(406,963

) 
    

 جمع 
5,845,27

8 

17,646,08

9 
3,970,694 20,444,097 19,784,924 
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 زیان:پیش بینی صورت سود و 

 

 99 98سال  دوره مالی
سه ماهه  

 1400چهارم 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 245,048,945 197,043,356 42,648,859 143,234,768 78,031,948 فروش 

35,383,55) بهای تمام شده کالای فروش رفته 
8( 

(61,344,22
4( 

(29,239,00
3( 

(111,355,73
4( 

(129,745,89
2( 

 115,303,053 85,687,622 13,409,856 81,890,544 42,648,390 سود )زیان( ناخالص 

17,711,02) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
3( 

(34,001,11
9( 

(5,835,793) (30,112,360) (31,243,797) 

 1,378,249 1,507,701 1,355,660 9,770,789 3,774,048 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 85,437,504 57,082,963 8,929,723 57,660,214 28,711,415 سود )زیان( عملیاتی 

 - - - - - هزینه های مالی 

 - 2,597,851 - 247,268 684,422 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
29,395,837 57,907,482 8,929,723 59,680,814 85,437,504 

 (19,223,438) -  - (7,502) مالیات 

 66,214,066 59,680,814 8,929,723 57,907,482 29,388,335 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

    - - سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 66,214,066 59,680,814 8,929,723 57,907,482 29,388,335 سود )زیان( خالص 

 27,589 24,867 3,721 24,128 12,245 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 سرمایه 

 %47 %43 %31 %57 %55 حاشیه سود ناخالص 

 %35 %29 %21 %40 %37 حاشیه سود عملیاتی

 %27 %30 %21 %40 %38 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت

 

1400 

24,867 150,000 180,000 210,000 240,000 270,000 300,000 330,000 360,000 

250 12,895 15,059 17,223 19,387 21,551 23,715 26,402 29,893 

300 14,456 16,932 19,408 21,884 24,361 26,837 29,836 33,639 

350 16,016 18,805 21,593 24,382 27,170 29,959 33,270 37,385 

400 17,577 20,678 23,778 26,879 29,980 33,080 36,703 41,131 

450 19,138 22,551 25,964 29,376 32,789 36,202 40,137 44,877 

500 20,699 24,424 28,149 31,874 35,599 39,323 43,571 48,623 

550 22,260 26,297 30,334 34,371 38,408 42,445 47,005 52,369 

         

1401 

27,589 150,000 180,000 210,000 240,000 270,000 300,000 330,000 360,000 

250 19,678 20,161 20,645 21,128 21,612 22,095 22,578 23,062 

300 21,310 22,120 22,930 23,740 24,550 25,360 26,169 26,979 

350 22,943 24,079 25,215 26,352 27,488 28,624 29,761 30,897 

400 24,575 26,038 27,501 28,963 30,426 31,889 33,352 34,814 

450 26,207 27,997 29,786 31,575 33,364 35,153 36,943 38,732 

500 27,840 29,955 32,071 34,187 36,302 38,418 40,534 42,649 

550 29,472 31,914 34,356 36,798 39,241 41,683 44,125 46,567 
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 مفروضات: 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400سه ماهه چهارم  مفروضات

 251,037 230,192 243,237 نرخ ارز نیمایی

 0.225 0.178 0.200 قیمت گاز خوراک )دلار(

 9,528 8,677 9,528 قیمت اکسیژن )ریال(

 365 332 354 $قیمت متانول 

 91,628,609 76,491,677 86,019,128 قیمت متانول )ریال( 

 672,140 672,140 672,140 قیمت بخار

 %25 %25 %0 نرخ تورم 

 41 41 41 هزینه حمل و گمرکی و ترخیص

 %95 %95 %95 درصد قیمت داخلی به قیمت جهانی

 0.2 0.2 0 نرخ افزایش دستمزد

 

تومانی شرکت وضعیت به نسبت کم ریسکی خواهد داشت البته به شرطی که مفروضات   2750با تحقق سود 

 گردد بالاخص میانگین دلار، نرخ متانول و نرخ خوراک. محقق 


