
 

  



 

 کگل نماد  
 میلیارد 100 تعداد سهام
 %19 سهام شناور

 بازار اول بورس تابلو
 معدنی گروه صنعت

Eps ريال 2،908 تحلیلی 
p/e  7.7 تحلیلی 

p/e  8.8 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 38.16 میلیارد 38 شركت گروه.م.سرمايه گذاري اميد

 22.51 میلیارد 23 وفلزاتشركت سرمايه گذاري توسعه معادن 
 10.07 میلیارد 10 شركت فولادمباركه اصفهان

 2.81 میلیارد 3 شركت گروه توسعه مالي مهرآيندگان
 1.85 میلیارد 2 شركت سرمايه گذاري سپه

 1.78 میلیارد 2 شركت.س.صندوق بازنشستگي كشوري
 1.09 میلیارد 1 شركت سرمايه گذاري وتوسعه گل گهر



  



  

  



   

  



 

  



 

  



 

  



 

  

 همراه بوده است رشد %1با  98نسبت به  99شرکت ،در سال تولیدات کل وند دو ساله ر
در سال است،  بوده بدون تغییر 99نسبت به مدت مشابه   1400ماه  9همچنین شرکت در 

هزار  27،584مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  27،248 شرکت مجموعا حدود 98
 رسیده است. هزار تن انواع محصولات 21،244به رکورد تولید  1400ماهه  9تن و  در 

 9 رشد 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد نسبت  14به میزان  1400ماهه  9درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

انواع  هزار تن 14،244 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  افت 99به مدت مشابه 
، 1400ماه  9هزار تن و در  15،455در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 9،849

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 9 رشدبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  9،همچنین در است تجربه کرده 98سال  را نسبت به %101

 درصدی داشته که ناشی از  115درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  14 افت
نرخ کلیه محصولات شرکت و رشد نرخ ارز است رشد  

مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  228،12حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 628،33به رکورد  1400ماهه  9و در  میلیارد تومان 568،24در حدود 

است. رسیدهفروش   

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  

 بوده است بدون تغییر 98نسبت به  99شرکت ،در سال  گندله تولیدیکل وند دو ساله ر
در بوده است،  افت همراه %2ا ب 99نسبت به مدت مشابه   1400ماه  9همچنین شرکت در 

هزار  12،125مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  12،030 شرکت مجموعا حدود 98سال 
 رسیده است. گندلههزار تن  9،256به رکورد تولید  1400ماهه  9تن و  در 

 3رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش گندلهروند مجموع فروش 
درصد نسبت  19به میزان  1400ماهه  9درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

انواع  هزار تن 11،955 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  افت 99به مدت مشابه 
، 1400ماه  9هزار تن و در  12،322در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 7،740

از نظر تناژ فروش  درصدی 3با وجود رشد  99در سال  شرکت گندله فروش ریالی روند 
علی  1400ماهه سال  9،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %89رشد 

 درصدی داشته که ناشی از  109درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  19رغم افت 
شرکت و رشد نرخ ارز است گندله نرخ رشد  

مجموعا  99ماهه سال  12یلیارد تومان و در م 837،10حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 307،28به رکورد  1400ماهه  9و در  میلیارد تومان 519،20در حدود 

است. رسیدهفروش   

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات گندله شرکت
98 99 1400

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل گندله شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل گندله  شرکت 
98 99 1400



 

  

رشد همراه بوده  %2با  98نسبت به  99شرکت ،در سال  کل کنسانتره تولیدیوند دو ساله ر
رشد همراه بوده  %1با  99نسبت به مدت مشابه   1400ماه  9همچنین شرکت در  است

مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  15،091 شرکت مجموعا حدود 98در سال است، 
 رسیده است. هزار تن کنسانتره 11،897به رکورد تولید  1400ماهه  9هزار تن و  در  15،341

 33رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش کنسانترهروند مجموع فروش 
درصد نسبت  12به میزان  1400ماهه  9درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

 هزار تن 2،256 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  رشد 99به مدت مشابه 
ماه  9هزار تن و در  2،995در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  کنسانتره سنگ آهن

 داشته است. کنسانترهفروش  هزار تن 2،069، 1400

از نظر تناژ  درصدی 33با وجود رشد  99در سال  شرکت کنسانتره فروش ریالی روند 
 1400ماهه سال  9،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %189فروش رشد 

درصدی داشته که  160درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  12 رشدعلی رغم 
شرکت و رشد نرخ ارز است کنسانترهنرخ  رشد ناشی از   

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  377،1حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 291،5به رکورد  1400ماهه  9و در  میلیارد تومان 985،3حدود 
است. رسیده  

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات کنسانتره شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۳۵۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۴۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل کنسانتره شرکت  99 1400

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۷,,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل کنسانتره شرکت 
98 99 1400



 

  

 به طور میانگین در محدوده قیمتی  1400ماه  آذرشرکت در  گندلهدرصدی داشته است  75از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  آذرنسبت به  تولیدی شرکت گندله
 است.بوده ريال/تن در حال معامله    41,171,966

به طور میانگین در محدوده  1400ماه  آذرشرکت در  کنسانترهدرصدی داشته است  92از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  آذرنسبت به  تولیدی شرکت کنسانتره
 است.بوده ريال/تن در حال معامله     30,749,092 قیمتی 

 

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۵,۰۰۰,۰۰۰
(تن/ریال)گندله۷ (تن/ریال)کنسانتره۷



 

  

74%

11%

15%

مواد مستقیم

سهم دولتی

سربار ساخت



 

  

 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/06/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 639,927,253 541,794,025 293,404,566 422,899,434 175,885,789 درآمد عملیاتی

 (312,108,194 ) (269,461,561) (140,341,016) (217,804,145) (101,916,537) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 327,819,058 272,332,464 153,063,550 205,095,289 73,969,252 سود)زیان(ناخالص

 (19,870,969 ) (14,417,817 ) (11,015,749) (16,799,594) (9,026,630) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 15,629,930 12,166,649 7,859,926 9,762,319 4,731,694 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 323,578,020 270,081,296 149,907,726 198,058,014 69,674,316 عملياتيسود )زيان( 
 (7,025,124 ) (7,025,124 ) (3,512,562) (7,939,988) (3,942,694) هاى مالىهزينه

 90,194,386 69,380,297 26,904,071 23,621,465 11,557,771 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 406,747,282 332,436,469 173,714,095 213,739,393 77,289,393 در حال تداوم قبل از ماليات سود )زيان( عمليات

 (42,708,465) (39,116,923) (19,651,242) (15,766,950) (8,414,704) هزینه مالیات بر درآمد
 364,038,817 293,319,546 154,062,853 197,972,443 68,874,689 سود )زيان( خالص

 3,640 2,933 1,343 2,265 1,347 )زيان( پايه هر سهمسود 
 100,000,000 100,000,000 100,000,000 74,400,000 48,000,000 سرمایه

 %51.22 %50.26 %54 %48.49 %42.05 حاشیه سود ناخالص
 %50.56 %49.84 %52.89 %46.83 %39.61 حاشیه سود عملیاتی
 %56.88 %54.13 %54.36 %46.81 %39.15 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ه شده استمحاسب %28.5، گندله معادل  %20.5دلار محاسبه شده است،ضریب کنسانتره معادل  575معادل  1401دلار و برای سال  585شمش معادل نرخ  1400برای نیمه دوم سال. 
  محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  240،000برابر  1400نرخ برابری ارز برای سال 
  و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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ش ف
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 نرخ دلار اثر گذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی 

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
350 2,721 2,732 2,744 2,756 2,768 2,779 2,791 2,803 2,815 2,826 2,838 
400 2,758 2,771 2,784 2,798 2,811 2,825 2,838 2,851 2,865 2,878 2,892 
450 2,794 2,810 2,825 2,840 2,855 2,870 2,885 2,900 2,915 2,930 2,945 
500 2,831 2,848 2,865 2,882 2,898 2,915 2,932 2,949 2,965 2,982 2,999 
550 2,868 2,887 2,905 2,923 2,942 2,960 2,979 2,997 3,016 3,034 3,053 
600 2,905 2,925 2,945 2,965 2,985 3,006 3,026 3,046 3,066 3,086 3,106 
650 2,942 2,964 2,985 3,007 3,029 3,051 3,073 3,094 3,116 3,138 3,160 
700 2,979 3,002 3,026 3,049 3,073 3,096 3,120 3,143 3,166 3,190 3,213 
750 3,016 3,041 3,066 3,091 3,116 3,141 3,166 3,192 3,217 3,242 3,267 
800 3,053 3,079 3,106 3,133 3,160 3,187 3,213 3,240 3,267 3,294 3,321 



 


