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سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادراتتحلیل بنیادی   

 

میلیارد تومانی به عنوان بازوي اصلی بانک  3000سرمايه گذاري گروه مالی سپهر صادرات با سرمايه  مقدمه:

 صادرات در حوزه سرمايه گذاري شناخته می شود

 روند سوداوري وسپهر

 سود هر سهم سال

 )ريال(

 سود خالص

 )میلیارد ريال(

1397 55 1642 

1398 182 5468 

1399 1172 35158 

 

تطور كه مشاهده میشود سود شركت طی سالهاي گذشته  با روند صعودي سود سازي خوبی همراه شده اسهمان  

 میزان سود شركت :

ماهه 9واقعی  شرح ماهه9واقعی   

 1399،9،30 1400،9،30 دوره مالی منتهی به

 1،474،541 3،375،592 سود حاصل از سرمايه گذاري

سود حاصل از فروش سرمايه 

 گذاري

،72014،090  31،795،794 

اسود حاصل از ساير فعالیته  47،657 405،190 

 33،675،525 17،503،969 جمع درامدها

(166،573) هزينه هاي عمومی و اداري  (104،657)  

خالص درامدها)هزينه هاي 

 عملیاتی(

0 0 
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 33،570،868 17،337،396 سود و زيان عملیاتی

 0 0 هزينه مالی

رقهدرامدها)هزينه هاي( متف  8 240 

تسود)زيان(قبل از كسر مالیا  17،337،404 33،571،108 

 0 0 مالیات

سود و زيان پس از كسر 

 مالیات

17،337،404 33،571،108 

سود هر سهم پس از كسر 

 مالیات

578 1،119 

 30،000،000 30،000،000 سرمايه

 

ندمالی خود منتشر نمیكن شركتهاي سرمايه گذاري طبق قانون جديد بورس پیشبینی سودي براي سال  

از دوره مشابه سال قبل  كمتردرصد 48ريالی رسیده كه اين سود 578ماهه سال مالی جديد به سود 9شركت در 

 است

میلیارد تومان است 3000بايد توجه داشت سرمايه شركت به تازگی به ثبت رسییده و سرمايه جديد شركت   

 

 

 

سپهر:ماهه و 9سود  كیفیت  
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ماهه ناشی از معاملات سهام و شناسايی سود فروش  9درصد از سود حاصله  80

 سرمايه گذاري ها می باشد

 

پهرپرتفوي بورسی وس  

درصد  نام شركت

 مالكیت

 بهاي تمام شده

 )هر سهم ريال(

 ارزش بازار

)هر سهم 

 ريال(

افزايش 

)كاهش( 

 ارزش

000،11،460 2،000 1،271 9،2 بانک صادرات  

/.9 پارس اريان  22،606 12،600 (1،800،000)  

فناوري اطلاعات 

 خوارزمی

70،3 46،444 26،800 (2،384،000)  

سرمايه گذاري 

 خوارزمی

10 2،238 4،150 3،600،000 

 1،630،000 5،400 886 14،5 بیمه سرمد

 2،200،000 74،600 2،401 1،5 بورس انرژي
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(1،500،000) ---- ---- ---- جمع  

 

 

 

وسپهر:تاثیر شركتهاي بورسی در پرتفوي   

 

 

 

سپهر صادراتبررسی پرتفوي غیر بورسی   

درصد  نام شركت

 مالكیت

 بهاي تمام شده

 )میلیون ريال(

 ارزش كارشناسی

 )میلیون ريال(

 52،340،000 4،843،000 15 انرزي سپهر

0،00072،75 4،641،000 40 توسعه صنايع نیشكر  

 42،000،000 3،557،000 95 سرمايه گذاري سپهر تهران

 8،000،000 1،607،000 100 عمران و توسعه اوج سپهر
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 12،000،000 2،179،000 14،4 تامین سرمايه سپهر

 13،000،000 2،302،000 11،7 پتروشیمی گچساران

 40،000،000 18،233،000 ---- ساير

0240،090،00 37،362،000 ---- جمع  

 

 عمده سرمايه گذاري هاي خارج بورسی وسپهر در انرژي سپهر و توسعه صنايع نیشكر می باشد

 

 

 

 

 

 

 سهامداران عمده:

 درصد سهام نام سهامدار

 74،5 بانک صادرات

رصندوق بازارگردانی سپه  17،7 

 

 همانطور كه مشاهده میشود مالكیت شركت بر عهده بانک صادرات میباشد 

تی و ان اي وي:محاسبه ارزش ذا  

(1،500،000) جمع تفاوت ارزش بازار سرمايه گذاري هاي بورسی نسبت به بهاي تمام شده  

دهجمع تفاوت ارزش براوردي  سرمايه گذاريهاي غیر بورسی نسبت به بهاي تمام ش  202،728،000 
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 39،430،000 جمع حقوق صاحبان سهام

 5،428،000 ذخیره كاهش ارزش سرمايه گذاريها

داد سهام شركتتع  3،000،000،000 

NAV 820 

NAV 07%ضريب   

 575 ارزش ذاتی

 

م در قیمت هاي بالايی قرار داردتومان بوده و سه1575همانطور كه مشخص میباشد ارزش ذاتی سهم در سطوح   

است شركت هاي زير مجموعه خارج بورسی عمده دارايیهاي شركت بوده   

وسپهر:پیشبینی سوداوري   

 جمع بندي:

يی عمده سود شركت ناشی از فروش سرمايه گذاري ها بوده و سهم كیفیت سود بالا

 ندارد

قرار دارداز سوي ديگر سهم از نظر ان اي وي در قیمت هاي بسیار بالايی   

اشداز پتانسیل هاي شركت عرضه سهام توسعه نیشكر و انرژي سپهر در بازار می ب  

ادي اقبال همراه می باشد اما از ديد بنی سود سازي بالايی كه دارد باسهم به واسطه 

رمايه انتظار رشد قیمتی بالايی بتا توجه به ماهیت سود سازي شركت كه فروش س

 گذاري ها می باشد نمی رود
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