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 کاشی ساوه )کساوه(  تحلیل بنیادی شرکت

 کاشی مربع متر 4.000.000 اسمی ظرفیت با 1374 سال دوم نیمه در( عام سهامی)سینا سرامیک و یکاش شرکت

 .دهد افزایش مترمربع 8.500.000 تا را خود تولید هتوانست پس از آن و گردید برداری بهره و افتتاح دیوار پخت دو

 از واحدهای تجاری نهایی بنیاد مستضعفان محسوب میگردد.شرکت 

 ماهانه:عملکرد 

 

 

 که مشاهده میشود شرکت روند با ثباتی در تولید در سال های اخیر داشته است.همانطور 
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 فروشمقدار 

 

 

 

 فروش:نرخ 

فروش بیشتر تابع بهای تمام شده محصول میباشد که با توجه به تورم موجود در کشور با افزایش بها نرخ نیز نرخ 

 ست.زایش داشته ادر سال های اخیر اف

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

مترمربع-فروش ماهانه کساوه

1396 1397 1398 1399 1400

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

مترمربع-فروش ماهانه تجمعی کساوه

1396 1397 1398 1399 1400



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 3 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 

 فروش:مبلغ 

 مبلغ فروش نیز رشد داشته است.توجه به افزایش نرخ با 

 

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

1,000,000
1

3
9

6
-0

1

1
3

9
6

-0
3

1
3

9
6

-0
5

1
3

9
6

-0
7

1
3

9
6

-0
9

1
3

9
6

-1
1

1
3

9
7

-0
1

1
3

9
7

-0
3

1
3

9
7

-0
5

1
3

9
7

-0
7

1
3

9
7

-0
9

1
3

9
7

-1
1

1
3

9
8

-0
1

1
3

9
8

-0
3

1
3

9
8

-0
5

1
3

9
8

-0
7

1
3

9
8

-0
9

1
3

9
8

-1
1

1
3

9
9

-0
1

1
3

9
9

-0
3

1
3

9
9

-0
5

1
3

9
9

-0
7

1
3

9
9

-0
9

1
3

9
9

-1
1

1
4

0
0

-0
1

1
4

0
0

-0
3

1
4

0
0

-0
5

1
4

0
0

-0
7

1
4

0
0

-0
9

نرخ فروش محصولات اصلی کساوه
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 سالانهعملکرد 

 تولید

   مقدار تولید
دوازده ماهه منتهی 

 1398/12به 

دوازده ماهه منتهی 

 1399/12به 

ماهه منتهی به  12

1400/12/29 

ماهه منتهی به  12

1401/12/29 

  2,883,984  2,779,382  2,883,984  3,143,652 کیلو گرم چینی بهداشتی

  10,022,140  9,324,263  8,972,140  7,532,365 مترمربع کاشی و سرامیک

    10,676,017  11,856,124  12,103,645  12,906,124  

 

 فروش:مقدار 

 فروش مقداری

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

 1,698,751 1,532,745 1,842,034 1,965,868 1,869,432 چینی بهداشتی

 4,005,093 3,748,826 3,062,478 2,776,188 2,424,950 کاشی و سرامیک

 5,703,844 5,281,571 4,904,512 4,742,056 4,294,382 فروش داخلی

 1,173,197 1,044,634 1,123,667 1,124,599 1,413,830 چینی بهداشتی

 6,008,189 5,851,184 5,373,435 5,139,617 4,961,612 کاشی و سرامیک

 7,181,385 6,895,819 6,497,102 6,264,216 6,375,442 فروش صادراتی

 0 0 0   برگشت از فروش

 0 0 0   تخفیفات

 12,885,229 12,177,390 11,401,614 11,006,272 10,669,824 فروش کل

 فروش:نرخ 

 نرخ فروش

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

 268,643 205,880 138,441 80,250 59,442 چینی بهداشتی

 946,262 844,303 622,785 408,507 321,281 کاشی و سرامیک
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 228,347 160,150 117,932 53,088 40,907 چینی بهداشتی

 1,059,813 852,560 698,602 339,559 226,896 کاشی و سرامیک

 

 فروش:مبلغ 

 مبلغ فروش

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

  456,358  315,562  255,013  157,761  111,122 چینی بهداشتی

  3,789,866  3,165,145  1,907,266  1,134,091  779,090 کاشی و سرامیک

  4,246,224  3,480,708  2,162,279  1,291,852  890,212 فروش داخلی

  267,896  167,299  132,516  59,703  57,835 چینی بهداشتی

  6,367,557  4,988,488  3,753,892  1,745,204  1,125,771 کاشی و سرامیک

  6,635,452  5,155,786  3,886,408  1,804,907  1,183,606 فروش صادراتی

  1,884,580  2,834,008  5,478,868  8,636,494  10,881,677  
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 بها:

 

 

 

 

 

 

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

دوازده ماهه 

منتهی به 

1396/12

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12

ماهه منتهی 12

1400/12/29به 

ماهه منتهی 12

1401/12/29به 

میلیون ریال-اقلام بها 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

دوازده ماهه منتهی 

1396/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1397/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1398/12به 

دوازده ماهه منتهی 

1399/12به 

ماهه منتهی به 12

1400/12/29

ماهه منتهی به 12

1401/12/29

درصد-ترکیب بها 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 8 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

مقدار مصرف طی 

 دوره
 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه منتهی  12

 1401/12/29به 

   0 ریال مواد اولیه وارداتی

 413,755 404,055 370,407 کیلوگرم نایلون

    ریال مواد اولیه داخلی

 6,522,381 6,115,140 5,839,044 کیلوگرم لعاب

 206,411,227 208,405,486 184,785,927 کیلوگرم خاک

 12,472,004 9,976,127 7,209,751 عدد کارتن

 33,287 31,451 29,800 کیلوگرم رنگ

 0 372,063 0 - سایر

  198,234,929 225,304,322 225,852,655 

 

مبلغ مصرف طی 

 دوره
 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

     میلیون ریال مواد اولیه وارداتی

 149,096 132,998 71,717 37,865 میلیون ریال نایلون

     میلیون ریال مواد اولیه داخلی

 1,444,208 1,080,314 770,050 482,021 میلیون ریال لعاب

 599,120 471,375 227,240 134,971 میلیون ریال خاک

 854,538 522,774 199,725 136,695 میلیون ریال کارتن

 96,327 82,314 56,496 64,370 میلیون ریال رنگ

 1,000,892 824,389 413,743 207,687 میلیون ریال سایر

  1,063,609 1,738,971 3,114,163 4,144,182 
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 بهای تمام شده

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

 4,144,182 3,114,163 1,738,971 1,063,609 مواد مستقیم مصرفی

 668,552 537,702 327,984 225,730 دستمزد مستقیم تولید

 1,454,582 1,508,241 1,111,536 723,550 سربار تولید

 6,267,316 5,160,106 3,178,491 2,012,889 جمع
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 بینی صورت سود و زیان:پیش 

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به 

1397/12 

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

ماهه  12

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

 10,881,677 8,636,494 5,720,925 2,834,008 1,884,580 فروش

 (6,238,877) (5,174,834) (3,241,423) (2,026,247) (1,266,304) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,642,800 3,461,660 2,479,502 807,761 618,276 سود )زیان( ناخالص

 (374,755) (301,402) (206,665) (171,079) (196,359) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 0 0 0 0 0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 39,508 91,634 102,055 5,993 (98,480) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 4,307,553 3,251,891 2,374,892 642,675 323,437 سود )زیان( عملیاتی

 (8,049) (6,628) (12,338) (20,237) (31,755) هزینه های مالی

 919,297 701,685 423,960 111,444 81,006 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
372,688 733,882 2,786,514 3,946,949 5,218,801 

 (207,370) (188,827) (92,930) (111,045) (56,489) مالیات

 5,011,431 3,758,122 2,693,584 622,837 316,199 سود )زیان( خالص

 9,464 7,097 5,087 1,176 597 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 529,550 529,550 529,550 529,550 529,550 سرمایه

 9,464 7,097 5,087 1,176 597 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %43 %40 %43 %29 %33 حاشیه سود ناخالص

 %40 %38 %42 %23 %17 حاشیه سود عملیاتی

 %46 %44 %47 %22 %17 حاشیه سود خالص

 

  



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 11 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 حساسیت سود با توجه نرخ دلار و نرخ فروش محصول اصلی:تحلیل 

1400 

7,097  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

620,000  4,866  4,915  4,964  5,013  5,063  5,112  5,161  5,210  

640,000  5,074  5,123  5,172  5,221  5,270  5,320  5,369  5,418  

660,000  5,282  5,331  5,380  5,429  5,478  5,528  5,577  5,626  

680,000  5,490  5,539  5,588  5,637  5,686  5,736  5,785  5,834  

700,000  5,698  5,747  5,796  5,845  5,894  5,943  5,993  6,042  

720,000  5,906  5,955  6,004  6,053  6,102  6,151  6,200  6,250  

740,000  6,114  6,163  6,212  6,261  6,310  6,359  6,408  6,458  

                  

                  

1401 

9,464  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

620,000  3,313  3,419  3,526  3,632  3,739  3,845  3,951  4,058  

640,000  3,729  3,836  3,942  4,048  4,155  4,261  4,367  4,474  

660,000  4,146  4,252  4,358  4,465  4,571  4,677  4,784  4,890  

680,000  4,562  4,668  4,775  4,881  4,987  5,093  5,200  5,306  

700,000  4,978  5,085  5,191  5,297  5,403  5,510  5,616  5,722  

720,000  5,395  5,501  5,607  5,713  5,820  5,926  6,032  6,138  

740,000  5,811  5,917  6,024  6,130  6,236  6,342  6,448  6,554  
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 و جمع بندی:ت امفروض

 مفروضات

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

ماهه  12

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12/29 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12/29 

 260,000 227,991 207,299 126,488 نرخ دلار

 %25 %25 %20 %0 نرخ تورم

 %20 %20 %20 %0 نرخ رشد دستمزد

 159,462 121,066 83,678 60,605 چینی بهداشتی

 577,324 506,541 354,823 221,278 کاشی و سرامیک

 

شرکت دارای درصد کپارس میباشد که کپارس نیز وضعیت سودآوری مناسبی دارد. همچنین  53مالک شرکت 

صورت تحقق ح در سود آوری شرکت را شاهد خواهیم بود. در ال آینده اثر بیشتری از طرسطرح توسعه بوده که از 

 ت در مقایسه با قیمت سهم نشان از ارزندگی سهم دارد.تومان شرک 1000سود حوالی  ،اتضمفرو

 


