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 هلدینگ خلیج فارستحلیل بنیادی 

 پتروشیمی پارسنگاهی به  

 

 :موقعیت جغرافیایی

 این شرکت در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس که در شمال خلیج فارس در بندر عسلویه می باشد قرار دارد. 

یمی پارس باشد. شرکت پتروشپنجاه درصد سهام شرکت پلیمر آریاساسول نیز متعلق به شرکت پتروشیمی پارس می

 از سه واحد تولیدی تشکیل شده است:

 استحصال اتان واحد -۱

 واحد اتیل بنزن -۲

 واحد استایرن منومر -۳

 

 :میزان محصول تولیدی 

سالیانه  سمی  شیمی پارس با ظرفیت ا شامل  ۴۸۱میلیون  ۴شرکت پترو شیمیایی،  صولات پترو میلیون ۱هزار تن مح

هزار تن استتتتایرن  ۰۶۶هزار تن اتیل بنزن،  ۰۴۰هزار تن بوتان، ،  ۰۷۶هزار تن پروپان،  ۰۸۶هزار تن اتان،  ۰۶۶

شتتتور، یکی از بزرگترین صتتتادر هزار تن مخلوط بنزن و تولوئن، بزرگترین واحد استتتتحصتتتال اتان ک ۱۴منومر و 

 می باشد. خاورمیانه LPG گانکنند

 

 تنوع محصولی

 سبد محصولات شرکت پتروشیمی پارس شامل موارد ذیل می باشد:

 :پالایشگاهی محصولات 

 بوتان ،اتان، پروپان    

 :پتروشیمیاییمحصولات 

 اتیل بنزن، استایرن منومر و مخلوط بنزن تولوئن    

 

 .محصولات پالایشگاهی )اتان ، پروپان، بوتان( توسط سایر پالایشگاه های گازی در ظرفیت کمتر تولید میگردد
ل پتروشتتیمی پارس در داخمحصتتولات پتروشتتیمیایی) اتیل بنزن، استتتایرن منومر و مخلوط بنزن و تولوئن(  توستتط 

 د.کشور تولید میگرد
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 سهامداران
 %۰۴هلدینگ پتروشیمی خلیج فارس 

 %۱۰گروه گسترش نفت و گاز پارسیان 

 %۱۰سرمایه گذاری غدیر 

 

 واحد استحصال اتان
ولید اتان د های تواحد استحصال اتان یکی از واحد های فرایندی شرکت پتروشیمی پارس می باشد که بعنوان یکی از بزرگ ترین واح

ست و مطابق با   LPGو صیانت از محیط زی ستفاده از فن آوری نوین و دانش روز و با  شد که با ا )پروپان وبوتان( در خاور میانه می با

این واحد بدلیل تامین خوراک واحد های پتروشتتیمی .  استتتانداردهای بین المللی محصتتولات با کیفیت برتر در جهان تولید می نماید

آغاز شده و در  ۱۳۸۶عملیات اجرایی طرح در سال  رد.شرکتهای صنایع پتروشیمی کشور دامنطقه نقش فوق العاده حساسی دربین 

مجتمع  ۳و۲و۱ای تن گاز طبیعی می باشتتد که از فاز ه ۰۶،۶۶۶خوراک واحد ، روزانه  .مورد بهره برداری قرار گرفت ۱۳۸۰تیر ماه 

به   Sales Gasتن در روز، گاز ستتبت تحت عنوان ۴۸،۶۶۶، مقدار  +C ۲گاز پارس جنوبی تامین می گردد . پس از استتتحصتتال

 استتتتحصتتتال شتتتده به بخش تفکیت +C ۲د.پالایشتتتگاه ها برگشتتتت داده می شتتتود تا به شتتتبکه گاز ستتتراستتتری تزریق گرد
(Fractionation)  صولات مختلف واحد تولید می شده و با انجام عملیات تقطیر ، مح سال  ستفاده از تکنولوژی مدرن گردد. ار با ا

  .محصولات تولیدی خالص سازی شده و بسته به نوع محصول به نقاط مختلف ارسال می گردد
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 واحد اتیل بنزن
شرکت پلیمری اروپا ساس تکنولوژی  ست.  ۰۴۰سالیانه  و برای تولید  (PE)این واحد برا شده ا صول اتیل بنزن طراحی  هزار تن مح

شود. ستی از نوع زئولیتی و در فاز مایع تولید می  ستر کاتالی شد که در یت ب سیون بنزن با اتیلن می با  .اتیل بنزن نتیجه واکنش آلکیلا

 

 خوراک واحد اتیلن بنزن
تن در سال از الفین نهم شرکت پلیمر آریا ساسول تامین می شود  ۱۷۳۶۶۶خوراک واحد شامل اتیلن و بنزن می باشد. اتیلن به مقدار 

سینا تامین  ۴۸۲۶۶۶و بنزن به میزان  شیمی بوعلی  شرکت پترو سوم  شیمی نوری و آروماتیت  شرکت پترو تن از آروماتیت چهارم 

 .تن در سال اتیل بنزن می باشد ۰۴۰۶۶۶می گردد. محصول نهایی واحد 

 زنمحصولات واحد اتیل بن

 

 واحد استایرن منومر
واحد استایرن منومر یکی از واحدهای تولیدی پتروشیمی پارس می باشد که بزرگترین واحد تولید استایرن منومر کشور در زمینی به 

افتتاح شتتد.  ۱۳۸۸در جهان می باشتتد. این واحد در بهمن ماه ستتال   SMهکتار و یکی از بزرگترین واحدهای تولیدی ۰/۴مستتاحت 

سالیانه  خوراک شد که از واحد اتیل بنزن همجوار که از دیگر واحدهای تولیدی مجتمع می باشد  ۰۴۰واحد ،  هزار تن اتیل بنزن می با

  :تامین می گردد. استایرن منومر از هیدروژن زدایی اتیل بنزن در حضور کاتالیست زئولیتی موجود در داخل رآکتورها بدست می آید

 از واکنش هیدروژن گیری اتیل بنزن استفاده میشود برای تولید منومر استایرن

 ۰هزار تن در سال تولید می شود. محصولات جانبی نیز شامل  ۰۶۶استایرن منومر خالص ، محصول اصلی این واحد است که به میزان 

آروماتیکی که به عنوان هزار تن در ستتال تولوئن می باشتتد. استتتایرن منومر ماده ایستتت بی رنگ با بوی  ۱۴هزار تن در ستتال بنزن و 

 .خوراک در صنایع تولید پلی استایرن ها ، لاستیت ها و پلاستیت ها ، رزین ها ، و انواع رنگ و عایق مورد استفاده قرار می گیرد
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 بهای تمام شده تولید

 

 

درصد بهای تمام شده تولید شرکت مربوط به مواد اولیه شرکت می باشد.در ترکیب مواد مستقیم )خوراک شرکت (  ۰۶بیش از 

 نیز گاز و بنزن بیشترین سهم را دارند. 

93%

0.21%

7%

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار تولید
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سهم  ست با میانگین وزنی نرخ های ۰۷گاز غنی  شرکت دارد. نرخ خرید گاز غنی برابر ا صدی در ترکیب بهای تمام تولید   در

ضریب  ضربدر  صال اتان در هر دوره  ستح صولات واحد ا ضریب  Aفروش مح شود .  سط وزارت نفت تعیین می  ، برای A که تو

 ۰درصتتد تعیین شتتده استتت. ستتایر مواد اولیه شتترکت به نرخ فوس خلیج فارس همراه با  ۷۶، ۱۴۶۶ستتاله از ستتال  ۴یت دوره 

    درصد تخفیف خریداری می شود.                       

 

 نرخ فروش محصولات شرکت 

 
که از ستتتال  کت طبق فرمولی استتتت  یدی شتتتر تان تول یاتی شتتتده استتتت ۰۰نرخ فروش ا به شتتترح زیر استتتت.  عمل   و 

 
 .دلار باشد ۲۲۶دلار و کمتر از  ۴۶۶بالاتر از  دینبا طیشرا چیشود در ه یفرمول محاسبه م نیکه از ا یاتان نرخ

 

26%

62%

8%
3%

بنزن گاز غنی اتیلن گازمایع
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نرخ فروش محصتتولات پروپان و بوتان شتترکت نزدیت به نرخ های اعلامی آرامکو عربستتتان در هر ماه می باشتتد.)قیمت های 

 خلیج فارس(. استایرن منومر شرکت در بورس کالا قیمت گذاری می شود.    

 

 

 مالیات 
صادرات ۱۳۲شرکت از معافیت ماده  ست . همچنین فروش  ستقیم برخوردار ا سال مالیات های م صولات تا  از  ۱۳۰۰ی تمام مح

، با توجه به قانون بودجه ، صتتادرات محصتتولات خام و نیمه خام  مشتتمول ۱۴۶۶معافیت مالیاتی برخوردار بوده اند اما از ستتال 

مالیات می شتتوند. در فهرستتت منتشتتر شتتده محصتتولات  پروپان و بوتان تولیدی شتترکت پتروشتتیمی پارس نیز به چشتتم می 

ارشات خود صادرات و فروش داخلی خود را به تفکیت گزارش نمی کند اما تقریبا کل محصولات پروپان و خورد.شرکت در گز

سال ها  شرکت در  سود  شود. در این تحلیل نیز برای برآورد  صادر می  شرکت  ست برای  ۱۴۶۱و  ۱۴۶۶بوتان  شده ا فرض 

 محصولات فوق شرکت مالیات بپردازد. 

 

ش ضات زیر  سال با توجه به جدول مفرو سال  ۲۷۴۰،  ۱۴۶۶رکت در  سهم می  ۲۷۶۶،  ۱۴۶۱تومان و در  تومان به ازای هر 

 تواند سود داشته باشد. 

 

 

 

به  یت  باشتتتتد.  ۰۶نزد یا ستتتتاستتتول می  عه خود پتروشتتتیمی آر ناشتتتی از زیر مجمو کت  خالص شتتتر  درصتتتتد ستتتود 

صد  شرکت ق سرمایه گذاری های بل همچنین  سرمایه از محل تجدید ارزیابی  شرکت پلیمر افزایش  سرمایه گذاری در  ندمدت)

سول(  سا شرکت را دارد. آریا شیمی پارس یکی از  سودآوری هلدینگ خلیج فارس می های شرکت پترو صلی تاثیر گذار بر  ا
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سال مالی منتهی به بهار  شد. در  سهم  ۱۴۶۶با شیمی پارس  سهام هلدینگ خلیج فارس  ۱۸8۰، پترو سود  صدی از کل درامد  در

ست.با  شته ا سود دا سیم  سال مالی بهار  ۰۰فرض تق صدی ، به ترتیب در   ۲۰میلیارد تومان ) ۸۳۷۶،  ۱۴۶۲و بهار  ۱۴۶۱در

تومان به ازای هر ستتهم فارس ( تاثیر گذاری پتروشتتیمی پارس بر  ۲۸میلیارد تومان ) ۸۲۲۶تومان به ازای هر ستتهم فارس( و 

رستتتیدن پروژه های جدید هلدینگ خلیج فارس ، ستتتهم  ستتتود آوری هلدینگ خلیج فارس باشتتتد. با توجه به بهره برداری

شی خواهد بود به طوری که از  سال های آینده کاه شیمی پارس از کل درآمد هلدینگ در  صد در بهار  ۱۸8۰پترو به  ۱۴۶۶در

 کاهش خواهد داشت. ۱۴۶۲درصد در بهار  ۱۰

 


