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 (وبانک) سرمایه گذاری گروه توسعه ملی تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

وبانک یکی از بزرگترین هلدینگ های مادر در کشور میباشد که از طریق هلدینگ های تخصصی در صنایع 

 مختلف از جمله پتروشیمی، شوینده، سیمان و صنعت غذایی فعال میباشد.

و بعد سود آوری و خالص ارزش دارایی هر سهم جهت بررسی عموما شرکت های سرمایه گذاری را بایست از د

نمود که در ابتدا به بررسی خالص ارزش دارایی هر سهم و سپس سودآوری شرکت  تحلیلوضعیت بنیادی آن 

 خواهیم پرداخت.

دارایی خالص ارزش دارایی به کسر ارزش روز بدهی از خالص ارزش روز دارایی ها اشاره دارد. با توجه به اینکه اکثر 

د رهای یک شرکت سرمایه گذاری را پرتفوی بورسی و غیر بورسی آن تشکیل میدهد به ارزش افزوده این دو مو

 خواهیم پرداخت تا به ارزش روز حقوق صاحبان سهام آن برسیم.

 پرتفوی بورسی:

 ارزش بازار بهای تمام شده درصد مالکیت شرکت

 167,773,600 8,552,586 51 پتروشیمي اراک

 46,048,028 8,001,464 46 وسعه صنايع بهشهرت

 30,246,271 4,018,574 87 شرکت سرمايه گذاری و توسعه صنايع سیمان

 23,391,318 2,324,143 34 ايران ترانسفو

 14,425,008 912,668 32 گروه صنعتي بارز

 11,906,177 792,096 34 شرکت ملي کشت وصنعت ودامپروری پارس

 4,484,109 517,198 15 وگاهي ايران )سنا(سرمايه گذاری نیر

 4,337,924 1,067,262 14 سرمايه گذاری شفا دارو

 3,463,153 25,773 12 سیمرغ

 3,001,789 3,001,789 58 سرمايه گذاری توسعه ملي

 2,730,924 23,524 2 بورس کالای ايران

 1,006,808 1,157,382 0 فولاد مبارکه

 739,381 695,419 0 ملي صنايع مس ايران

 730,912 28,070 6 دوده صنعتي پارس

 627,532 670,465 1 تامین سرمايه نوين

 504,577 500,936 0 معدني و صنعتي چادرملو

 4 236,155 236,155 (ETFصندوق سرمايه گذاری با درآمد ثابت فیروزه آسیا)
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 224,367 269,532 2 سرمايه گذاری بوعلي

 218,520 239,679 0 فولاد خوزستان

 2 180,731 180,731 (ETFصندوق سرمايه گذاری آرمان آتي کوثر)

 166,115 166,115 1 صندوق سرمايه گذاری افرا نماد پايدار

 165,666 39,285 0 بانک پارسیان

 152,596 150,791 6 گروه توسعه هنر ايران

 150,269 150,269 1 ثبات ويستا

 118,793 118,793 2 سرمايه گذاری مسکن

 106,688 373,811 0 سرمايه گذاری غدير

 99,014 49,449 0 بانک اقتصاد نوين

 73,473 39,691 0 قند نقش جهان

 65,062 65,062 0 آوای فردای زاگرس

 52,717 15,484 0 گروه پتروشیمي سرمايه گذاری ايرانیان

 43,207 45,627 0 آهن و فولاد ارفع

 35,041 35,041 1 خصوصي کمان کاريزما

 13,067 11,509 0 مارگارين

 7,628 7,628 0 سرمايه گذاری استان آذربايجان غربي

 7,628 7,628 0 سرمايه گذاری استان گیلان

 7,528 7,528 0 سرمايه گذاری استان سیستان و بلوچستان

 723 723 0 سرمايه گذاری استان کردستان

 195 399 0 سرمايه گذاری تامین اجتماعي

 109 109 0 ه گذاری استان خراسان جنوبيسرماي

 74 0 0 دشت مرغاب

 68 68 0 سرمايه گذاری استان خراسان شمالي

 62 62 0 سرمايه گذاری سهام عدالت استان کرمانشاه

 51 51 0 سرمايه گذاری سهام عدالت استان خراسان رضوی

 12 4 0 پلیمر آريا ساسول

 0 1 0 بسته بندی پارس

 0 0 6 رس )حق تقدم(دوده صنعتي پا

 0 0 0 صنايع بسته بندی مشهد

 0 3 0 کاشي اصفهان

 317,543,073 34,500,279  جمع
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 پرتفوی غیر بورسی:

 ارزش برآوردی بهای تمام شده نام شرکت

 15,303,700 4,205,753 سرمايه گذاری در املاک

 10,911,040 2,304,006 سرمايه گذاری خدمات مديريت سرمايه مدار

 4,758,216 1,401,021 بین المللي ساختمان وصنعت ملي

 635,774 635,774 صنايع پتروشیمي بین الملل قشم

 385,728 385,728 صندوق سرمايه گذاری مشترک يکم ايرانیان

 907,715 500,798 لیزينگ سرمايه گذاری بانک ملي

 458,141 458,141 صندوق سرمايه گذاری پاداش سرمايه گذاری بهگزين

 375,000 375,000 شرکت زير ساخت و توسعه سرمايه گذاری مهر و ماه

 587,254 160,000 صندوق سرمايه گذاری اختصاصي بازارگردان توسعه ملي

 102,010 102,010 اوراق اسنادخزانه اسلامي

 350,735 100,000 گروه توسعه هنر ايران

 119,031 90,000 توسعه بین الملل تجارت ملي

 10,219,038 65,841 کشت و صنعت ملي توسعه

 1,238,998 58,659 کارخانجات مخمل وابريشم کاشان

 56,931 56,931 ايران پوپلین

 55,960 55,960 داده ورزی سداد

 112,947 50,176 صندوق سرمايه گذاری مشترک توسعه بازار سرمايه

 3,404 3,404 کمپر سور سازی ايران

 43,100,101 26,862 مديريت توسعه نگاه پويا

 80,299 21,630 کار آفرينان سبز خلیج فارس

 19,900 19,900 توسعه نیرو گاهها وانرژی برق

 12,200 12,200 مجتمع تولیدی چیني مقصود

 828,987 828,987 صندوق سرمايه گذاری امین آشنا ايرانیان

BMIIC International Genral Trading(BMIICGT 7,068 7,068 

 6,775 6,775 پارس فرش

 55,095 104,995 صندوق سرمايه گذاری مشترک توسعه ملي

 4,719 4,719 تجهیزات مدارس ايران

 3,197 3,197 کارخانجات تولیدی و صنعتي و تولیدی اتمسفر

 2,281 2,281 صنايع پوشش ايران

 400,589 394,932 صندوق سرمايه گذاری اعتماد کارگزاری بانک ملي ايران

 1,354 1,354 تیاز تسهیلات مسکنام
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 946 946 صنايع کاشان

 25,537 600 آزادراه تبريز ارومیه

 500 500 توسعه مديريت ارتباطات سبز

 444 444 مصرف کارگران کشاورزی ودامپروری اورين دشت

 400 400 فیوزسازی ايران

 377 377 گچ تهران

 230 230 سرمايه گذاری توسعه استان همدان

 164 164 ع چوبي ايرانصناي

 80 80 موسسه توسعه صنعت سرمايه گذاری ايران

 54 54 چیني سازی البرز

 50 50 پرداخت الکترونیک سداد )حق تقدم(

 20 20 کارگزاری بانک ملي ايران

 10 10 پرداخت الکترونیک سداد

 0 0 صرافي ملي ايران

 0 0 پالايش گاز خارگ

 0 0 گروه توسعه هنر ايران )حق تقدم(

 0 0 گروه توسعه هنر ايران

 0 0 شرکت زير ساخت و توسعه سرمايه گذاری مهر و ماه )حق تقدم(

 0 0 کارتن پارس

 0 0 صنايع بسته بندی مشهد

 1,255,116 1,255,116 صندوق سرمايه گذاری امین آشنا ايرانیان

 249,719 249,719 صندوق سرمايه گذاری فیروزه موفقیت

 99,998 99,998 صندوق سرمايه گذاری سهم آشنا

 99,998 99,998 صندوق سرمايه گذاری مشترک کارگزاری حافظ

 99,977 99,977 ثروت آفرين تمدن

 219,977 219,977 صندوق سرمايه گذاری مشترک سبحان

 219,932 219,932 صندوق سرمايه گذاری مشترک نقش جهان

 204,977 204,977 گذاری مشترک توسعه ملي صندوق سرمايه

 199,963 199,963 صندوق سرمايه گذاری مشترک کاريزما

 199,910 199,910 صندوق سرمايه گذاری مشترک نوين پايدار

 199,990 199,990 صندوق سرمايه گذاری مشترک میعاد ايرانیان

 199,949 199,949 صندوق سرمايه گذاری مشترک ارزش کاوان آينده

 99,999 99,999 صندوق سرمايه گذاری مشترک پیشرو
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 99,999 99,999 صندوق سرمايه گذاری مشترک امید توسعه

 99,767 99,767 صندوق سرمايه گذاری مشترک بورسیران

 94,682,271 15,997,248 جمع

 

ه این دو به خالص ارزش با توجه به برآور ارزش روز پرتفوی بورسی و غیر بورسی میتوان با محاسبه ارزش افزود

 دارایی هم سهم مطابق جدول زیر رسید:

 ها وبانکبرآورد ارزش روز خالص دارایی

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

  412,225,343  94,682,271  317,543,073 ارزش بازار

 (50,497,527) (15,997,248) (34,500,279) بهای تمام شده

  361,727,816  78,685,023  283,042,794 ارزش افزوده

  59,365,609 حقوق صاحبان سهام

  0 سود واگذاری

  38,679 ذخیره کاهش ارزش

  0 سود تقسیمی

  421,132,104 ارزش خالص دارایی ها

  27,250,000 سرمایه

NAV  15,454 

 8,090  قیمت

P/NAV  0.52 

 اصلی-سود هر سهم
1399-12 1400-12 1401-12 

 1,726  1,574  4801, 

 P/E    5  5نسبت 

  9 عملیاتی سهام پرتفوی P/E ttmمیانگین وزنی 
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 سودآوری:

جهت بررسی سود آوری، تحلیل بنیادی روی اکثر سهام مهم شرکت صورت گرفته که با توجه به درصد مالکیت و 

گرفته است و صرفا تقسیم سود نقدی در آخرین مجمع و فرض ثبات آن برای دوره های بعد پیش بینی سود انجام 

سود تکرار شونده  و از محل سود تقسیمی در نظر گرفته شده و سود فروش سهام که معمولا تکرار پذیر نیست یا 

سود ناشی از عرضه اولیه زیر مجموعه ها در نظر گرفته نشده است لذا پیش بینی انجام شده محافظه کارانه تلقی 

 میگردد.

 1401 1400 1399 سود

 8,205,214 5,395,194 6,379,804 گذاری و توسعه صنايع سیمان شرکت سرمايه

 6,436,392 5,363,660 13,918,606 سرمايه گذاری توسعه ملي

 54,648,156 59,279,105 34,241,002 پتروشیمي اراک

 2,815,188 2,753,900 7,047,264 توسعه صنايع بهشهر

 1,345,962 1,121,635 934,696 شرکت ملي کشت وصنعت ودامپروری پارس

0.23 

0.41 

0.11 

0.07 

0.06 0.03 

0.09 

0.77 

پرتفوی وبانک

سهام غیر بورسی پتروشیمی اراک

توسعه صنایع بهشهر شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان

ایران ترانسفو گروه صنعتی بارز

سایر بورسی
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 10,030,006 8,358,338 6,965,282 ايران ترانسفو

 4,915,110 5,197,208 6,657,118 گروه صنعتي بارز

 829,314 691,095 575,912 سرمايه گذاری نیروگاهي ايران )سنا(

 3,083,749 2,569,791 3,551,147 سرمايه گذاری شفا دارو

 511,186 651,571.01 671,101 دوده صنعتي پارس

 2,009,127 1,674,272 1,395,227 سیمرغ

 840,000 700,000 8,022,312 مدار

 

 درآمد سود قابل شناسایی از هر شرکت:

 1401 1400 1399 درامد سود سهم

 4,069,345 3,914,376 3,164,040 شرکت سرمايه گذاری و توسعه صنايع سیمان

 3,492,704 2,910,587 5,899,838 سرمايه گذاری توسعه ملي

 25,938,937 28,137,033 14,992,992 پتروشیمي اراک

 695,831 680,683 1,414,826 توسعه صنايع بهشهر

 390,796 325,663 63,660 شرکت ملي کشت وصنعت ودامپروری پارس

 2,849,109 2,374,258 612,294 ايران ترانسفو

 1,357,676 1,435,599 1,965,301 گروه صنعتي بارز

 21,528 17,940 14,950 ايه گذاری نیروگاهي ايران )سنا(سرم

 272,641 227,201 313,964 سرمايه گذاری شفا دارو

 60,615 77,262 79,577 دوده صنعتي پارس

 84,227 70,189 33,245 سیمرغ

 766,318 638,598 5,060,000 مدار

 33,614,687 40,809,387 39,999,728 

 

 صورت سود و زیان:

 1399/12/30 1400/12/30 1401/12/30 

 39,999,728 40,809,387 33,186,967 درآمد سود سهام

 1,253,603 1,253,603 1,253,603 درآمد سود تضمین شده

  77,617 14,124,543 سود )زيان( فروش سرمايه گذاری ها

  0 0 سود )زيان( تغییر ارزش سرمايه گذاری در اوراق بهادار

  0 0 یاتيساير درآمدهای عمل
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 41,253,331 42,140,607 48,565,113 جمع درآمدهای عملیاتي

    هزينه های عملیاتي

 (479,635) (399,696) (305,578) های فروش, اداری و عموميهزينه

  0 (95,263) های عملیاتيساير هزينه

 40,773,696 41,740,911 48,164,272 سود )زيان( عملیاتي

  0 0 های ماليهزينه

  20,896 (1,047,097) های غیرعملیاتيساير درآمدها و هزينه

 40,773,696 41,761,807 47,117,175 سود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  0 (70,341) مالیات بر درآمد

 40,773,696 41,761,807 47,046,834 سود )زيان( خالص

 27,250,000 27,250,000 27,250,000 سرمايه

 1,496 1,533 1,726 سود هر سهم

 

 

 جمع بندی: 

در حال معامله است با توجه به مصرفی  5و همچنین با پی بر ای  NAVدرصد  52شرکت در حال حاضر در سطح 

میتوان نوع مناسب پرتفوی شرکت تو عدم امکان افت آن و همچنین محصولات اکثر هلدینگ های تابعه بودن 

 گفت در سطح های فعلی شرکت قیمت به نسبت خوبی دارد.
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