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 تحلیل بنیادی فگستر

 

میلیارد تومان از شرکت های زیر مجموعه زرین معدن  50هزار تن شمش روی و با سرمایه  10این شرکت با ظرفت تولید سالانه  مقدمه:

 اسیا می باشد

سالهای گذشته:در  گسترروند سوداوری ف  

 سود هر سهم سال

 )ریال(

 سود خالص

 )میلیارد ریال(

1397 204 102 

1398 304 152 

1399 1068 534 

 

داشته است  99روند سوداوری شرکت رشد بسیار خوبی در سال های اخیر به خصوص در سال   

:1400ماهه9سود   

حسابرسی نشده واقعی شرح  واقعی حسابرسی نشده 

 

 1399،9،30 1400،9،30 سال مالی منتهی به

 2،750،244 4،529،209 فروش

(3،936،397) بهای تمام شده کالای فروش رفته  (2،511،016)  

 239،228 592،811 سود و زیان ناخالص

(142،752) هزینه های عمومی اداری و تشكیلاتی  (37،991)  

 236،158 102،105 خالص سایر درامدهای عملیاتی

 437،395 552،165 سود و زیان عملیاتی

(1،078) هزینه های مالی  (3،564)  

(3،050) درامد حاصل از سرمایه گذاریها  0 
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های( متفرقه درامدها)هزینه  0 6،125 

 439،956 548،035 سود)زیان(قبل از کسر مالیات

(29،921) مالیات  (9،520)  

 430،436 518،116 سود و زیان پس از کسرمالیات

 861 1،036 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 500،000 500،000 سرمایه

 

درصدی به نسبت دوره مشابه سال قبل همراه شده است 20شدریالی دست یافته که با ر 1036به سود  1400ماهه 9فگستر برای   

 

 

 

 بررسی فروش شرکت:

مقدار فروش سال  واحد نوع محصول

1400 

قیمت فروش هر تن 

سال 

)واحد/تومان(1400  

ماهه10مقدار فروش  قیمت  

ماهه)واحد/ 10

 تومان(

 66،000،000 941 ---- 1،241 تن شمش روی داخلی

 69،300،000 6،023 ---- 6،941 تن شمش روی صادراتی

 

درصد از بودجه خود را پوشش داده  84ماهه پوشش 10میلیارد تومان در نظر که در عملكرد 597را در سطوح  1400شرکت بودجه سال

 است

 86،400،000هزار تومانی  24دلاری و دلار  3600محصول اصلی شرکت شمش روی بوده که نرخ فروش این محصول با فرض روی 

ومان استمیلیون ت  

 

 درصد تاثیر محصولات در بودجه:
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فگستر:بررسی بهای تمام شده در شرکت   

درصد تاثری  مبلغ)میلیون ریال( نام

 گذاری

 88 4،533،000 مواد مستقیم

 4 210،000 دستمزد مستقیم

 8 415،000 سربار

 

یباشد عمده بهای تمام شده را مواد اولیه تشكیل میدهدهمانطور که در جدول بهای تمام شده مشخص م  
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 مواد مستقیم:

 بهای تمام شده شرکت به خصوص مواد اولیه هم راستای قیمت فروش افزایش یافته است 

 مواد اولیه شرکت کنسانتره روی می باشد که از منابع داخلی تامین می شود

میلیاردی بهای مواد اولیه را داریم 20شد انتظار ر درصدی داشته است  77ماهه پوشش  9شرکت در   

 

فگستربر  افزایش قیمت حامل های انرژیاثرات   

افزایش نرخ را لحاظ کرده است  1400میلیارد تومان هزینه انرژی دارد که برای سال  25شرکت سالانه حدود   

فگستر:میزان صادرات و واردات   

را داشته و بدین ترتیب شرکت ارز اور و صادرات محور محسوب می شود 1400درصدی محصولاتش در سال  70فگستر قصد صادرات   

 دارایی های ارزی:

 مبلغ ریالی مبلغ ارزی نوع ارز

(دلارارزی) دارایی  3،197،000 721،000 

(دلارارزی) نابعم  16،425،000 3،706،000 

 

 

 

 

 سهامداران عمده:

 درصد سهام نام سهامدار

 45،9 زرین معدن اسیا
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قیشخص حقی  8،8 

 9،7 کیمیای زنجان گستران

 

 

 

 نتیجه گیری:

مقدار فروش سال  واحد نوع محصول

1400 

قیمت فروش هر تن 

سال 

)واحد/تومان(1400  

ماهه10مقدار فروش  قیمت  

ماهه)واحد/ 10

 تومان(

 66،000،000 941 ---- 1،241 تن شمش روی داخلی

 69،300،000 6،023 ---- 6،941 تن شمش روی صادراتی

 

درصد از بودجه خود را پوشش داده  84ماهه پوشش 10میلیارد تومان در نظر که در عملكرد 597را در سطوح  1400شرکت بودجه سال

 است

 86،400،000هزار تومانی  24دلاری و دلار  3600محصول اصلی شرکت شمش روی بوده که نرخ فروش این محصول با فرض روی 

 میلیون تومان است

 

سال  ماهه2مقدار فروش واحد نوع محصول

1400 

سال  ماهه2 قیمت فروش هر تن

)واحد/تومان(1400  

 84،000،000 300 تن شمش روی داخلی

 86،400،000 918 تن شمش روی صادراتی

 

ماهه میلیون ریال 10فروش   5،044،000 
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ماهه باقی مانده سال میلیون ریال 2فروش   1،145،000 

 6،189،000 جمع فروش میلیون ریال

 

 بودجه کارشناسی:

 بودجه کارشناسی شده شرح

 1400،12،29 سال مالی منتهی به

 6،189،000 فروش

(5،358،000) بهای تمام شده کالای فروش رفته  

 831،000 سود و زیان ناخالص

(190،000) هزینه های عمومی اداری و تشكیلاتی  

 103،000 خالص سایر درامدهای عملیاتی

 744،000 سود و زیان عملیاتی

(1،300) هزینه های مالی  

 0 درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 2،000 درامدها)هزینه های( متفرقه

 744،700 سود)زیان(قبل از کسر مالیات

(37،000) مالیات  

 707،700 سود و زیان پس از کسرمالیات

 1،415 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 500،000 سرمایه

 

تومانی را دارا می باشد 141ه میشود شرکت در صورت رسدین به بودجه فروش جای دست یابی به سود همانطور که مشاهد  

 

 

 جمع بندی:

تری نیز شرکت شدیدا از قیمت های جهانی روی تاثیر پذیری بالایی داشته و می تواند با رشد سود بیش

 همراه شود
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ین اهرم ر گذار و سهم به دلیل سرمایه پایتغییرات قیمت دلار و قیمتهای جهانی روی به شدت بر سهم تاث

 بالایی در زمینه این دو متغییر خود دارد

ه سهم شده توجه بشرکتاز نظر بنیادی به قیمت های خوبی رسیده است ولی ارزش بازارپایین شرکت باعث 

 است 

ش بازار کمتر میلیاردی داشته و این شرکت ارز 0041ظرفیت شرکت از فراوری بیشتر است فراور ارزش بازار 

خواهد داشت از نظر ارزش بازاری میلیارد پس فعلا جای رشد قیمتی خوبی  430از   

:1401بررسی بودجه سال   

میلیاردی را پیشبینی  95درصدی در نظر گرفته و حاشیه سود ناخالص  20شرکت سود سال اینده را با رشد 

تومان قرار بگیرد 175الی  170نموده است و انتظار دارد سود سال اینده شرکت در سطوح   

دلاری و  3600هزار تنی برای سال اینده به مانند امسال و قیمت های روی  10با توجه به احتمال فروش 

میلیارد تومان خواهد بود اما  860در محدوده  1401هزار تومانی مقدار فروش به مانند بودجه سال  24دلار 

تومان هم به واسطه رشد سود تسعیر ارز خواهد  200الی  190سود شرکت جای رشد بیشتر تا محدوده 

 داشت

 

 

 

میلیارد تومان 1400فروش سال ماه میلیارد تومان 99فروش سال    

./3 15،5 فروردین  

 29،9 53،6 اردیبهشت

 26،5 38 خرداد
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 31،7 45،3 تیر

 13،3 38،9 مرداد

 36،2 72،3 شهریور

 41،2 70،5 مهر

 47،3 76،2 ابان

7،34 42،3 اذر  

 72،8 51،5 دی

 347،8 504،4 جمع

 

درصدی در فروش خود داشته است 47ماهه امسال رشد  10فروش شرکت در   

 

 

 

 


