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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران )فروس(

 معرفی

 تاسیس ایران در فروسیلیسیم کننده تولید اولین عنوان به سمنان استان در۱۳۶۰ سال در ایران فروسیلیس شرکت

 تن ۲۵۰۰۰ تولید ظرفیت با ، Manesman Demag آلمانی شرکت الکتریکی قوس کوره گیری بکار با. گردید

 .نمود جهانی بازار سطح در کیفیت بالاترین با فروسیلیسم لیدتو به اقدام ، سال در

 توانسته ایران فروسیلیس شرکت. شد افزوده شرکت این تولید خط نیزبه منیزیم فروسیلیکو تولید ۱۳۷۸ سال در

 .نماید عرضه جهانی بازار به و تولید %۷۵ فروسیلیسیم

 باشد. کاربرد آن عبارت است از: می ایران یمفروسیلیس شرکت تولید اصلی محصول ماده فروسیلیسیم: این

سازی فولاد صنایع در زدا اکسیژن عامل  

چدن گری ریخته در زا جوانه عامل  

بالا سیلیسیم حاوی فولاد تولید در آلیاژی عنصر  

منیزیم شمش و ها فروآلیاژ از برخی تولید در کننده احیا ماده عنوان به  

 (نیروگاهی فولاد حرارت، به مقاوم فولاد) فولاد صنایع

 سهامداران:

 

36 

8 

2 
1 1 

52 

سهامداران

شركت كارآفرينان صنعت ذوب فلزات قاسم حاجی بابا

يادگار خرازی مجید محمدزاده

FIN StichingDepositaryAmtelonForsatFund ساير
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 عملکرد ماهانه

 مقدار تولید:

 

 

 

 مقدار فروش:
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خرداد  تیر  مرداد  شهریور  مهر  آبان  آذر  دی  بهمن  اسفند 

تن-فروستولید ماهانه 

1396 1397 1398 1399 1400
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1396 1397 1398 1399 1400
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 نرخ فروش:

 

میلیون ریال  4۶۲میلیون ریال در تن بوده که طبف شفاف سازی شرکت به  ۵۶۲آخرین نرخ فروش ماهانه در آذر 

 نیز داشت.کاهش داشته لذا میتوان انتظار کاهش مبلغ فروش در ماه های پیش رو را 

 مبلغ فروش:
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ریال برتن-فروسنرخ فروش محصولات اصلی 

فروسیلیسیم
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 مبلغ فروش همانند بسیاری از شرکت های دیگر تحت تاثیر افزایش نرخ رشد داشته است.

 

 عملکرد سالانه:

 جدول عملکرد تولید شرکت به شرح ذیل است:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97  مقدار تولید

       

 25,000 21,516 23,075 22,799 22,716 تن فروسیلیسیم

 1,491 1,682 2,295 1,533 1,420 تن فروسیلیکومنیزیم

 8,282 6,482 7,720 8,784 10,668 تن پودر میکروسیلیکا

 54 14 - 55 - تن پودر فروسیلیسیم

 2,517 2,254 2,977 2,559 2,494 تن سرباره و ته پاتیل

  37,298 35,730 36,067 50,340 37,345 

 

درصدی محصول اصلی شرکت یعنی  ۱۰۰ظرفیت کامل تولید داشته و طرح توسعه شرکت در سال اخیر با 

بتواند تولید خود را  ۱4۰۲فروسیلیس را دارد و با توجه به نیاز شرکت های تولیدی پیش بینی شده در سال 

 افزایش دهد.
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ینی آینده فروش: فروش شرکت منظم بوده و قسمتی از محصول نیز صادر میگردد که عملکرد گذشته و پیش ب

 ذکر شده است:

 99 98  مقدار فروش
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

      

      مقدار فروش داخلی

 18,474 16,062 17,678 15,796 تن فروسیلیسیم

 852 1,514 2,007 1,215 تن فروسیلیکومنیزیم

 8,282 7,421 8,371 9,363 تن پودر میکروسیلیکا

 27,608 24,996 28,056 26,374  جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 6,526 5,645 5,603 7,000 تن فروسیلیسیم

 639 534 - 84 تن فروسیلیکومنیزیم

 2,517 2,330 3,916 3,282 تن سرباره و ته پاتیل

 - - - - تن ذغال چار

 9,682 8,510 9,519 10,366  جمع فروش خارجی

 37,290 33,433 37,335 36,740  جمع

 

. نرخ فروش دوره های گذشته و پیش بینی ر از فرمول انجمن صنفی فروآلیاژ میباشدنرخ فروش داخلی شرکت متاث

 فروش دوره های بعد در جدول زیر ذکر شده است:

 99 قیمت واحد
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

    

    نرخ فروش داخلی

 513,000,000 435,974,208 197,564,374 فروسیلیسیم

 722,453,201 594,701,926 295,875,934 فروسیلیکومنیزیم

 3,102,060 3,172,038 3,105,842 پودر میکروسیلیکا

    نرخ فروش خارجی

 655,029,748 483,382,670 172,158,665 فروسیلیسیم
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 221,486,147 141,995,320 47,504,341 سرباره و ته پاتیل

 

 بلغ فروش همانند جدول زیر خواهد که مفروضات در انتهای تحلیل ذکر میگردد:با توجه به نرخ و مقدار فروش م

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 مبلغ فروش

    فروش داخلی

 9,477,369 7,002,444 3,492,543 فروسیلیسیم

 615,177 900,306 593,823 فروسیلیکومنیزیم

 25,691 23,538 25,999 پودر میکروسیلیکا

 10,118,238 7,926,288 4,112,365 ش داخلیجمع فرو

 - - - فروش خارجی

 4,274,459 2,728,888 964,605 فروسیلیسیم

 - 34,401 - فروسیلیکومنیزیم

 557,572 330,899 186,027 سرباره و ته پاتیل

 4,832,031 3,094,188 1,150,632 جمع فروش خارجی

 14,950,269 10,975,096 5,218,120 جمع
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 ها:ب

سربار و مواد نقش مهمی در ترکیب بهای شرکت داشته و در دو جدول زیر ترکیب بها و مبلغ بها قابل مشاهده 

 است:
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عمده ترین مواد مصرفی ذغال سنگ، سنگ سیلیس و سمی کک میباشند که در جدول زیر مبلغ مواد پیش بینی 

 شده است:

 1401ی کارشناس 1400کارشناسی  99 مبلغ مصرف طی دوره

    مواد اولیه وارداتی

 2,331 7,287 15,920 کلسیم سیلیساید

    FSR 100فلاکس  

 2,804 12,233 13,064 مش متال

 1,032,057 698,274 324,347 سمی کک

 146,215 91,679 121,001 کک متالورژی

 - - - مواد اولیه داخلی

 1,057 3,089 4,469 چدن

 48,577 30,000 30,924 آهن قراضه

 - - 18,020 چوب

 - 8,317 15,529 سایر مواد مصرفی

 90,398 67,363 53,853 شمش منیزیم

 273,720 196,042 142,057 خمیر الکترود

 145,896 106,460 49,942 پوسته اکسیدی

 788,690 471,297 212,310 سنگ سیلیس

 1,334,002 914,781 547,251 ذغال سنگ

 1,548,687 2,606,821 3,865,748 

 

 هزینه سربار نیز به شرح جدول زیر پیش بینی شده است:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 هزینه سربار

 102,409 167,671 172,539 98,088 92,188 هزینه مواد مصرفی

 1,115,536 892,429 190,405 189,103 177,664 هزینه انرژی )آب, برق, گاز و سوخت(

 210,981 210,981 214,208 68,990 68,406 کهزینه استهلا

 267,773 233,437 182,405 127,942 93,739 هزینه حقوق و دستمزد

 117,162 90,042 84,193 52,116 39,679 سایر هزینه ها

 471,676 536,239 843,750 1,594,559 1,813,861 
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 که جدول بهای شرکت به شرح ذیل خواهد بود:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 بهای تمام شده

 3,865,748 2,606,821 1,548,687 1,144,629 مواد مستقیم مصرفی

 152,004 170,750 109,219 89,329 دستمزد مستقیم تولید

 1,813,861 1,594,559 843,750 536,239 سربار تولید

 5,831,612 4,372,130 2,501,656 1,770,197 جمع
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 صورت سود وزیان: 

 توجه به توضیحات دو آیتم مهم سود وزیان صورت مالی سود و زیان به شرح ذیل خواهد بود: با

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 دوره مالی

 14,950,269 10,975,096 5,218,120 2,596,229 فروش

 (5,831,612) (4,156,266) (2,534,017) (1,753,576) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 9,118,657 6,818,830 2,684,103 842,653 سود )زیان( ناخالص

 (368,088) (307,129) (345,558) (239,027) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - (10,209) 304,906 59,355 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 8,750,569 6,501,492 2,643,451 662,981 زیان( عملیاتیسود )

 (81,342) (79,776) (53,285) (85,688) هزینه های مالی

 - 130,248 194,712 137,260 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 8,669,227 6,551,964 2,784,878 714,553 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (1,280,072,47) (888,939,05) (211,230,00) (93,194) مالیات

 7,389,154 5,663,025 2,573,648 621,359 سود )زیان( خالص

 1,847 1,416 643 155 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 سرمایه

 1,847 1,416 643 155 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %61 %62 %51 %32 حاشیه سود ناخالص

 %59 %59 %51 %26 حاشیه سود عملیاتی

 %49 %52 %49 %24 حاشیه سود خالص
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 حساسیتتحلیل 

با توجه به دو با توجه تاثیر فروش فروسیلیس داخلی بر سود شرکت و نحوه قیمت گذاری آن تحلیل حساسیت 

 ذکر شده است: لاردو  هانیجعامل قیمت 

1400 

1,416 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

1,000 979 1,002 1,024 1,046 1,068 1,090 1,113 1,135 

1,250 1,041 1,071 1,101 1,131 1,161 1,191 1,221 1,251 

1,500 1,103 1,141 1,179 1,217 1,254 1,292 1,330 1,367 

1,750 1,165 1,211 1,256 1,302 1,347 1,393 1,438 1,484 

2,000 1,228 1,281 1,334 1,387 1,440 1,494 1,547 1,600 

2,250 1,290 1,351 1,412 1,473 1,534 1,595 1,655 1,716 

2,500 1,352 1,420 1,489 1,558 1,627 1,695 1,764 1,833 

         

1401 

1,847 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

1,000 257 272 288 304 320 336 351 367 

1,250 635 658 682 705 729 752 776 799 

1,500 1,013 1,044 1,076 1,107 1,138 1,169 1,201 1,232 

1,750 1,391 1,430 1,469 1,508 1,547 1,586 1,625 1,664 

2,000 1,769 1,816 1,863 1,910 1,956 2,003 2,050 2,097 

2,250 2,147 2,202 2,256 2,311 2,365 2,420 2,475 2,529 

2,500 2,525 2,588 2,650 2,712 2,775 2,837 2,899 2,962 
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 شده است:مفروضات تحلیل در جدول زیر ذکر 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  مفروضات

 270,000 230,491 نرخ دلار

 513,000,000 435,974,208 ریال-نرخ داخلی-فروسیلیسیم

 1,900 1,892 دلار-فروسیلیسیم

 345,870,000 295,028,800 ریال-نرخ داخلی-فروسیلیکومنیزیم

 1,281 1,280 دلار-فروسیلیکومنیزیم

 3,102,060 2,636,293 ریال-نرخ داخلی-پودر میکروسیلیکا

 11 11 دلار-پودر میکروسیلیکا

 0,01 0,01 نسبت به فروسیلیسیم-پودر میکروسیلیکا

 221,486,147 188,230,502 ریال-صادراتی-سرباره و ته پاتیل

 820 817 دلار-سرباره و ته پاتیل

 0,43 0,43 نسبت به فروسیلیسیم-سرباره و ته پاتیل
   

 80,651,751 68,850,085 ریال-سمی کک

 299 299 دلار-سمی کک
   

 73,075,387 62,382,361 ریال-کک متالورژی

 271 271 دلار-کک متالورژی
   

 193,574,241 165,248,773 ریال-خمیر الکترود

 717 717 دلار-خمیر الکترود
   

 18,814,699 16,061,569 ریال-پوسته اکسیدی

 70 70 دلار-پوسته اکسیدی
   

 15,543,645 13,269,163 ریال-سنگ سیلیس

 58 58 دلار-سنگ سیلیس
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 57,381,684 48,985,096 ریال-ذغال سنگ

 213 213 دلار-ذغال سنگ

 %20 %20 نرخ رشد دستمزد

 %25 %25 نرخ تورم

 

چند به علت رشد بالای قیمت جهانی محصول شرکت فروش پاییز رشد بسیار خیره کننده ای داشته لکن با ر ه

 ۱۰۰ز نباشد اما با این حال برنامه افزایش ظرفیت یاند همانند پایاصلاح نرخ فروش شرکت در کوتاه مدت میتو

بلند مدت را در این قیمت ها  درصدی شرکت در کنار حاشیه سود مناسب چشم انداز شرکت برای سرمایه گذاری

 جذاب مینماید.
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