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 فولاد فجر امیرکبیر کاشان )فجر(  تحلیل بنیادی شرکت

 ورق تولید هدف با ۱۳۷۴ اسفندماه در سپاهان فجر گالوانیزه صنایع شرکت نام تحت کاشان امیرکبیر فولاد شرکت

 دارای فقط که شرکت این. رسید برداریبهره به ۱۳۷۹ سال در و تأسیس مداوم، گرم وریغوطه روش به گالوانیزه

 گردیده واقع کاشان شهرستان شرق کیلومتری ۱۴ در هکتار ۷۲ مساحت به زمینی در باشد، می تولیدی تسای یک

 ۱/۲۵-0/۲۵ محدوده در هاییضخامت برای سال در تن هزار ۱۴0 اسمی ظرفیت با شرکت این گالوانیزه خط. است

 هزار ۱۵0 حدود شرکت تولید خط کنونی ظرفیت. است شده طراحی میلیمتر ۱۲۵0 الی ۶00 عرض و میلیمتر

 هایورق و هارد فول کیفیت با شده سرد نورد فولادی هایورق تولید، خط این ورودی هایکلاف. است سال در تن

 سابقه به توجه با و بوده ایران در گرم گالوانیزه ورق تولیدکننده اولین شرکت این. باشدمی شده آنیل و سرد نورد

. است دارپوشش فولادی هایورق نوع این تولید زمینه در فنی دانش و کافی تاطلاعا دارای تولید، ساله چندین

 برش مدوام، گرم گالوانیزه آنیل، برگشتی، و رفت سرد نورد اسیدشویی، شامل شرکت در موجود تولید خطوط

 زیتی،تران و ریلی جاده به آسان دسترسی شرکت، لجستیکی و جغرافیایی موقعیت. باشدمی ورق دهیفرم و عرضی

 هایویژگی از ایران مرکز در قرارگیری و ترانزیت جاده تا متری ۱۸00 فاصله و آهن راه ریل تا متری ۶00 فاصله

 .است شرکت این بارز

 عملکرد ماهانه:
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 فروش:
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 نرخ فروش:

 نرخ فروش تابع قیمت جهانی و نرخ ارز خارجی میباشد:

 

ردد و هرچقد اختلاف ورق گالوانیزه با آن بیشتر گردد سودآوری نرخ ورق گرم بعنوان ورودی شرکت محسوب میگ

 شرکت بیشتر خواهد شد همانطور که مشاهده میشود در سال های اخیر این فاصله رشد خوبی داشته است.
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 عملکرد سالانه:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98  مقدار تولید

      

 197,448 204,818 155,535 146,600 تن محصول نورد سرد

 197,606 198,022 155,411 138,586 تن محصول اسید شویی

 32,552 22,155 66,268 50,292 تن خدمات نورد سرد

 - - - 29 تن خدمات گالوانیزه

 34,910 20,675 77,105 49,816 تن خدمات اسید شویی

 155,970 158,096 155,970 151,109 تن محصول گالوانیزه

 9,725 4,863 14,009 19,248 تن لینگخدمات آنی

 - - 731 104 تن محصول آنیلینگ

 - 101 - - تن محصول نورد سرد ) ورق اسکین پاس (

  555,784 625,029 608,730 628,211 

 

 فروش:

 99 98  مقدار فروش
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

      مقدار فروش داخلی

 41,478 42,678 32 56 تن محصول نورد سرد

 158 79 8 13 تن محصول اسید شویی

 136,396 124,700 151,740 118,003 تن محصول گالوانیزه

 - - 37 - تن محصول آنیلینگ

 178,032 167,457 151,817 118,072  جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 19,574 20,833 7,984 30,018 تن محصول گالوانیزه

 19,574 20,833 7,984 30,018  جمع فروش خارجی

 - - -   مقدار فروش درآمد ارائه خدمات

 59,815 34,827 -  تن خدمات نورد سرد

 30 15 -  تن خدمات گالوانیزه
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 49,816 26,274 -  تن خدمات اسید شویی

 - 290 -  تن خدمات آنیلینگ

 109,661 61,406 - -  جمع فروش خدمات

 307,267 249,695 159,801 148,090  جمع

 

 نرخ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98  قیمت واحد

      

      نرخ فروش داخلی

 267,737,594 220,428,432 175,312,500 52,767,857 تن / ریال محصول نورد سرد

 - - 168,875,000 40,384,615 تن / ریال محصول اسید شویی

 314,985,405 276,727,544 169,693,581 81,200,842 تن / ریال محصول گالوانیزه

   95,810,811 - تن / ریال محصول آنیلینگ

      نرخ فروش خارجی

  291,200,000   247,363,205  127,300,476 67,609,801 تن / ریال محصول گالوانیزه

      نرخ فروش درآمد ارائه خدمات

 291,200,000 247,363,205  - تن / ریال خدمات نورد سرد

 

 مبلغ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 مبلغ فروش

     

     فروش داخلی

 11,105,331 9,407,490 5,610 2,955 محصول نورد سرد

 - - 1,351 525 محصول اسید شویی

 42,962,739 34,507,920 25,749,304 9,581,943 محصول گالوانیزه

 - - 3,545 - محصول آنیلینگ

 54,068,070 43,915,411 25,759,810 9,585,423 جمع فروش داخلی

 - - -  فروش خارجی



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 7 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 5,699,958 5,153,322 1,016,367 2,029,511 محصول گالوانیزه

 5,699,958 5,153,322 1,016,367 2,029,511 جمع فروش خارجی

 - - -  فروش درآمد ارائه خدمات

 1,295,442 686,544 686,745 255,316 خدمات نورد سرد

 - - - 879 خدمات گالوانیزه

 - 8,197 17,212 53 خدمات اسید شویی

 - 7,980 74,960 79,778 خدمات آنیلینگ

 1,295,442 702,721 778,917 336,026 جمع فروش خدمات

 61,063,470 49,771,453 27,555,094 11,950,960 جمع

 

 بها:
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 1401کارشناسی  1400اسی کارشن 99 98 مقدار مصرف طی دوره

 194,702 188,807 153,127 130,698 ورق گرم اسید شویی نشده

 - 19,990 4,987 18,479 ورق گرم اسید شویی شده

 5,363 5,185 4,846 4,749 مواد کمکی

 153,926 162,960 213,982 200,064 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 مبلغ مصرف طی دوره

 43,586,834 35,883,904 12,763,918 د شویی نشدهورق گرم اسی

 - 3,961,088 555,432 ورق گرم اسید شویی شده

 4,181,763 3,395,675 2,021,688 مواد کمکی

 15,341,038 43,240,667 47,768,597 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99  نرخ مصرف طی دوره

 223,864,525 190,056,085 83,355,110 تن / ریال ورق گرم اسید شویی نشده

  198,153,477 111,375,978 تن / ریال ورق گرم اسید شویی شده

 254,800,000 221,151,513 - تن / ریال ورق سرد

 779,798,287 654,871,500 417,186,958 تن / ریال مواد کمکی
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 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 هزینه سربار

 55,682 48,827 27,928 37,716 هزینه حمل و نقل و انتقال

 191,766 162,943 64,363 44,098 هزینه مواد مصرفی

 227,198 161,877 34,452 36,246 هزینه انرژی )آب, برق, گاز و سوخت(

 107,963 107,963 90,915 71,803 هزینه استهلاک

 892,680 752,503 337,077 222,531 هزینه حقوق و دستمزد

 866,987 603,695 354,927 256,415 سایر هزینه ها

 668,809 909,662 1,837,807 2,342,276 

 

  



گروه تحلیل گری بتا سهم

Page 10 of 12 
 

www.betasahm1.ir 

 پیش بینی صورت سود و زیان:

 99 98 دوره مالی
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

     

 61,063,470 49,771,453 27,555,094 11,950,960 فروش

 (50,664,926) (39,680,999) (15,145,422) (9,470,078) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 10,398,544 10,090,454 12,409,672 2,480,882 سود )زیان( ناخالص

 (261,297) (315,167) (343,405) (229,769) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 104,482 21,235 250,832 44,158 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 10,241,728 9,796,522 12,317,099 2,295,271 سود )زیان( عملیاتی

 (102,576) (176,380) (142,285) (150,694) هزینه های مالی

 1,145,509 1,380,910 564,637 61,345 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 11,284,661 11,001,052 12,739,451 2,205,922 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (340,780,74) (842,479,38) (1,098,281) (394,440) مالیات

 10,943,881 10,158,573 11,641,170 1,811,482 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

    - سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 10,943,881 10,158,573 11,641,170 1,811,482 سود )زیان( خالص

 4,452 4,133 4,736 2,111 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,458,000 2,458,000 2,458,000 2,458,000 سرمایه

 4,452 4,133 4,736 737 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %17 %20 %45 %21 حاشیه سود ناخالص

 %17 %20 %45 %19 حاشیه سود عملیاتی

 %18 %20 %42 %15 سود خالص حاشیه
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ ورق گرم و دلار
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 مفروضات و جمع بندی:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  مفروضات

 260,000 227,991 دلار

 880 870 دلار-گرمورق 

 %98 %96 ضریب بورس کالا

 228,800,000 198,352,388 ریال-ورق گرم

 291,200,000 264,469,850 صادراتی-گالوانیزه داخلی

 1,120 1,160 دلار-گالوانیزه داخلی

 228,800,000 198,352,388 ورق گرم اسید شویی نشده

 316,988,132.31 287,890,809.77 ورق گرم اسید شویی شده

 %109 %109 نسبت به گالوانیزه-ورق گرم اسید شویی شده

 678,387,728.21 616,116,417.31 مواد کمکی

 3,000,00 3,000,00 روی

 %20 %20 نرخ رشد دستمزد

 %25 %25 نرخ تورم

 

ظار سود توجه به اسپرد مناسب بین ورق گرم و گالوانیزه و اثرکمتر انرژی در بهای محصول شرکت میتوان انتبا 

 ت.آوری مناسبی از شرکت داش

 

 

 

 

 

 

 

 


