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 مس باهنر کرمان )فباهنر(  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

 کرمان شهر کیلومتری دوازده در و خاورمیانه مس معادن بزرگترین نزدیکی در باهنر شهید مس صنایع شرکت

 دهنده ارتباط صنعتی مجتمع بزرگترین شده، اندازی راه ۱۳۷۰ سال دوم نیمه در که شرکت این. است گرفته قرار

 :است یافته تشکیل زیر کارخانه پنج از و رود می شمار به تولیدی صنایع با کشور یرو و مس معادن

 گری ریخته و ذوب کارخانه

 نورد کارخانه

 کشش و اکستروژن کارخانه

 مسی لوله تولید کارخانه

 زنی سکه کارخانه

 به) لوله ،(ویلف و تسمه کویل، شامل) ورق صورت به آنرا آلیاژهای و مسی محصولات ترین گسترده شرکت این

( توخالی و توپر میلگرد و گوش شش گوش، چهار گوش، سه شامل) مقاطع و( کیک پن و کویل شاخه، صورت

 .میکند تولید
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 عملکرد ماهانه:

 

 

 همانطور که از نمودار تولید در سه سال اخیر مشاهده میشود عملکرد شرکت در تولید بهبود داشته است.
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 دودا متناسب با تولید بوده و مشکلی از این بابت ندارد.فروش شرکت نیز ح

 نرخ فروش:

نرخ فروش بیشتر تابع بها و عرضه و تقاضا میباشد که با توجه به دلاری بودن بهای محصول متعاقبا نرخ نیز روند 

 افزایشی داشته است.
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 مبلغ فروش:

ه مبلغ فروش در نتیجه افزایش نرخ در سال با توجه به مقایسه نمودار مقدار فروش و نرخ فروش بدیهی است ک

 های اخیر صعودی بوده است.
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 درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل فروش داشته است. 89ماهه  9شرکت 
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 عملکرد سالانه:

 تولید:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1399 98 97 96 95 مقدار تولید

        

 7,168 7,696 6,988 5,674 5,566 5,013 5,565 تسمه و ورق مسی

 11,389 10,199 11,355 10,273 7,728 10,525 12,701 تسمه ورق برنجی

 2,339 2,353 2,499 1,890 1,515 2,259 1,808 مقاطع مسی

 657 683 711 771 527 659 627 لوله برنجی

 3,543 3,880 3,486 2,464 3,104 3,445 3,240 لوله مسی

 7,942 7,863 7,983 6,498 6,238 5,253 6,902 مقاطع برنجی

 - - -  480 2,941 3,147 مطلس

 33,990 30,095 25,158 27,570 33,022 32,672 33,038 

 

 مقدار فروش:

 1,399 98 97 96 مقدار فروش
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

       

       مقدار فروش داخلی

 4,606 4,999 6,781 5,247 4,947 4,868 تسمه و ورق مسی

 5,310 4,132 10,039 9,647 6,988 9,434 تسمه ورق برنجی

 1,399 1,559 2,064 1,704 1,313 1,527 مقاطع مسی

 453 395 626 702 490 650 لوله برنجی

 739 846 2,902 2,087 2,229 3,393 لوله مسی

 4,830 4,917 7,589 6,131 5,927 5,823 مقاطع برنجی

 - - - - 503 2,871 مطلس

 17,337 16,847 30,001 25,518 22,397 28,566 جمع فروش داخلی

 - - -    مقدار فروش خارجی

 2,086 1,937 163 73 38 293 تسمه و ورق مسی
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 495 349 286 252 355 683 تسمه ورق برنجی

 384 357 195 43 122 495 مقاطع مسی

 - 3 47 - - 2 لوله برنجی

 1,536 1,318 712 327 310 43 لوله مسی

 1,452 1,154 101 236 - 71 مقاطع برنجی

 5,953 5,117 1,504 931 825 1,587 جمع فروش خارجی

 - - -    مقدار فروش درآمد ارائه خدمات

 476 491     تسمه و ورق مسی

 5,584 5,999     تسمه ورق برنجی

 556 589     مقاطع مسی

 204 213     لوله برنجی

 1,268 1,589     لوله مسی

 1,660 1,769     مقاطع برنجی

 9,748 10,650 - - - - جمع فروش خدمات

 - -  - - - برگشت از فروش

 - -  - - - تخفیفات

 33,038 32,614 31,505 26,449 23,222 30,153 جمع

 

 نرخ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1,399 98 97 قیمت واحد

      

      نرخ فروش داخلی

 3,703,534,882 2,866,516,209 1,607,291,402 798,002,478 532,075,399 تسمه و ورق مسی

 3,454,981,733 2,689,555,044 633,799,880 317,884,524 335,550,801 تسمه ورق برنجی

 2,999,509,886 2,401,558,073 1,119,682,655 632,163,146 479,805,788 مقاطع مسی

 1,901,300,000 2,169,783,999 1,370,103,834 740,276,353 507,826,531 لوله برنجی

 2,814,361,296 2,316,222,767 649,398,691 514,745,089 520,125,617 لوله مسی

 1,901,300,000 1,584,865,933 818,382,264 457,530,582 357,806,985 مقاطع برنجی
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     908,614,314 مطلس

      نرخ فروش خارجی

 2,732,535,000 2,293,179,460 1,318,901,840 748,315,068 786,236,842 تسمه و ورق مسی

 2,864,160,000 2,223,099,316 1,287,167,832 609,297,619 425,197,183 تسمه ورق برنجی

 3,036,150,000 2,389,194,864 1,588,441,026 696,348,837 371,762,295 مقاطع مسی

  1,627,000,000 1,615,595,745 740,276,353 507,826,531 لوله برنجی

 2,078,465,166 1,939,421,858 1,615,356,742 723,220,183 469,858,065 لوله مسی

 - 411,761,010 1,224,623,762 573,682,203 357,806,985 مقاطع برنجی

      فروش درآمد ارائه خدمات

 919,055,817 709,968,879    تسمه و ورق مسی

 705,710,657 529,566,559    تسمه ورق برنجی

 196,615,470 151,924,757    مقاطع مسی

 420,290,488 513,529,884    لوله برنجی

 192,730,676 152,862,972    لوله مسی

 178,251,655 145,204,363    مقاطع برنجی

 

 مبلغ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1,399 98 97 مبلغ فروش

      

      فروش داخلی

 17,059,981 14,330,295 10,899,043 4,187,119 2,632,177 تسمه و ورق مسی

 18,345,352 11,113,008 6,362,717 3,066,632 2,344,829 تسمه ورق برنجی

 4,197,378 3,743,254 2,311,025 1,077,206 629,985 مقاطع مسی

 861,289 855,980 857,685 519,674 248,835 لوله برنجی

 2,080,587 1,958,685 1,884,555 1,074,273 1,159,360 لوله مسی

 9,182,367 7,792,406 6,210,703 2,805,120 2,120,722 مقاطع برنجی

 - - - - 457,033 مطلس

 51,726,954 39,793,627 28,525,728 12,730,024 9,592,941 جمع فروش داخلی
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 - - -   فروش خارجی

 5,698,962 4,441,425 214,981 54,627 29,877 تسمه و ورق مسی

 1,418,257 774,943 368,130 153,543 150,945 تسمه ورق برنجی

 1,164,805 852,519 309,746 29,943 45,355 مقاطع مسی

 - 4,881 75,933 - - لوله برنجی

 3,191,951 2,555,891 1,150,134 236,493 145,656 لوله مسی

 - 475,271 123,687 135,389 - مقاطع برنجی

 11,473,975 9,104,930 2,242,611 609,995 371,833 جمع فروش خارجی

 - - -   فروش درآمد ارائه خدمات

 437,471 348,595    تسمه و ورق مسی

 3,940,688 3,176,870    تسمه ورق برنجی

 109,318 89,484    مقاطع مسی

 85,739 109,382    لوله برنجی

 244,382 242,899    لوله مسی

 295,898 256,867    مقاطع برنجی

 5,113,497 4,224,096 - - - جمع فروش خدمات

    - - برگشت از فروش

    - - تخفیفات

 68,314,425 53,122,653 30,768,339 13,340,019 9,964,774 جمع
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 بها:

 

. 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1,399 98 97  ی دورهمقدار مصرف ط

       

 - - - 9,273 - تن اضافه )کسر میگردد( دستمزدی, انحرافات, ضایعات

 - - - - - ریال مواد اولیه وارداتی

 - - - - 5,242 تن ضایعات مسی و برنجی

 - - - - - ریال مواد اولیه داخلی

 -
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 - - - - 1,880 تن اسلب برنجی

 4,016 3,172 5,132 3,630 3,636 تن یرو

 14,403 12,541 18,423 13,869 15,277 تن کاتد

 4,149 11,786 584 380 659 تن سایر

  26,694 27,152 24,139 27,500 22,567 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1,399 98 97 نرخ مصرف طی دوره

     301,803,319 ضایعات مسی و برنجی

     315,592,021 یاسلب برنج

 648,253,201 584,202,696 478,132,502 276,614,325 210,551,430 روی

 2,717,873,784 2,304,681,451 1,338,979,971 667,134,328 404,137,265 کاتد

 1,507,847,333 1,274,997,026 3,017,130,137 461,202,632 260,534,143 سایر

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1,399 98 97  مبلغ مصرف طی دوره

 - - - - 1,582,053 میلیون ریال ضایعات مسی و برنجی

 - - - - - ریال مواد اولیه داخلی

 - - - - 593,313 میلیون ریال اسلب برنجی

 2,603,075 1,852,951 2,453,776 1,004,110 765,565 میلیون ریال روی

 39,145,057 28,903,959 24,668,028 9,252,486 6,174,005 میلیون ریال کاتد

 6,255,658 15,027,583 1,762,004 175,257 171,692 میلیون ریال سایر

  9,286,628 10,431,853 28,883,808 45,784,494 48,003,790 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 1,399 98 97 دوره مالی
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

      

 68,314,425 53,122,653 30,768,339 13,340,019 9,964,774 فروش

 (51,815,921) (39,109,383) (22,792,813) (10,062,911) (8,409,233) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 16,498,504 14,013,269 7,975,526 3,277,108 1,555,541 سود )زیان( ناخالص

 (740,308) (593,641) (434,189) (203,592) (178,121) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 - - - - - ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 - 109,175 273,298 237,047 (23,797) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 15,758,196 13,528,804 7,814,635 3,310,563 1,353,623 سود )زیان( عملیاتی

 (335,671) (583,762) (782,517) (173,286) (289,150) ی مالیهزینه ها

 - 85,181 272,806 186,675 (35,203) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 15,422,525 13,030,223 7,304,924 3,323,952 1,029,270 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (2,453,420) (1,996,474) (929,146) (479,843) (248,687) مالیات

 12,969,104 11,033,749 6,375,778 2,844,109 780,583 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 - - - - - سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 12,969,104 11,033,749 6,375,778 2,844,109 780,583 سود )زیان( خالص

 4,941 4,203 2,429 2,528 694 د هر سهم پس از کسر مالیاتسو

 2,625,000 2,625,000 2,625,000 1,125,000 1,125,000 سرمایه

 4,941 4,203 2,429 2,528 694 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %24 %26 %26 %25 %16 حاشیه سود ناخالص

 %23 %25 %25 %25 %14 حاشیه سود عملیاتی

 %19 %21 %21 %21 %8 سود حالص حاشیه
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و کاتد
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 و جمع بندی:وضات مفر

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  

 260,000 227,991 دلار

 LME 9,600 10,200مس

 2,652,000,000 2,188,602,004 ریال - LMEمس

 LME 3,200 3,300روی 

 858,000,000 729,572,000 ریال -LMEروی 

 7,785 7,360 نرخ متوسط آلیاژهای برنجی

 2,024,100,000 1,677,941,503 ریال-نرخ متوسط آلیاژهای برنجی

 قیمت محصولات مسی
  

 3,182,400,000 2,626,322,405 تسمه و ورق مسی

 2,864,160,000,00 2,363,690,164,73 مقاطع مسی

 2,784,600,000 2,298,032,105 لوله مسی

 نسبت ..........به مس ال ام ایی
  

 %120 %120 تسمه و ورق مسی

 %108 %108 مقاطع مسی

 %105 %105 لوله مسی

 قیمت محصولات برنجی
  

 2,732,535,000 2,265,221,029 تسمه ورق برنجی

 3,036,150,000 2,516,912,254 لوله برنجی

 2,078,465,166 1,723,009,221 مقاطع برنجی

 نسبت.............به متوسط آلیاژهای برنجی
  

 %135 %135 تسمه ورق برنجی

 %150 %150 لوله برنجی

 %103 %103 مقاطع برنجی

 674,726,017 573,731,014 نرخ خرید روی مصرف شده

 %79 %79 نسبت به روی ال ام ای

 2,802,916,502 2,313,148,067 نرخ خرید کاتد مسی مصرف شده

 %106 %106 نسبت به مس ال ام ای

 1,443,321,417 1,707,768,560 نرخ خرید سایر مواد
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 %20 %20 نرخ رشد دستمزد

 %25 %25 نرخ  تورم

 

شرکت را در وضعیت مناسبی قرار داده  ،توجه به حفظ حاشیه سود شرکت در ماه های اخیر علی رغم رشد بهابا 

 تار بهای محصول میتوان از فباهنر به عنوان گزینه کم ریسک یاد کرد.و با توجه به سهم پایین انرژی در ساخ

 

 

 

 

 

 

 

 


