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 پتروشیمی غدیر )شغدیر(  تحلیل بنیادی شرکت

یکی از چهار شرکت بزرگ تولید کننده این محصول در کشور  PVCهزار تن  120پتروشیمی غدیر با ظرفیت 

  وگاز  نفت پتروشیمی  گذاری سرمایه  شرکت فرعی شرکتهای جزء غدیر پتروشیمی شرکت حاضـر حال دراست. 

 در شرکت اصلی مرکز. باشد می اجتماعی تامین گذاری سرمایه شرکت گروه نهایی تجاری واحد و بوده تامین

  .است واقع( ره) خمینی امام بندر پتروشیمی اقتصادی ویژه منطقه در شرکت  کارخانه و تهران

 اطلاعات میزان ظرفیت تولید کنندهای پی وی سی:

 سهم از ظرفیت ظرفیت تولید  

 %46  340,000 پتروشیمی اروند

 %23  175,000 می بندرامامپتروشی

 %16  120,000 پتروشیمی غدیر

 %15  110,000 پتروشیمی آبادان

 %58  745,000 ایران

    1,290,000 خاورمیانه
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 عملکرد ماهانه

 مقدار تولید:

 

 

 مقدار فروش:
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 نرخ فروش:

 

 نرخ بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ ارز خارجی رشد داشته است.
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 درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل است. 86همت فروش داشته که  2.75ماهه  9شرکت 
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 عملکرد سالانه

 مقدار تولید:

مقدار 

 تولید
  94  95  96  97  98  99  

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

                    

PVC 120,000  110,457  120,012  116,009  112,164  122,464  122,262  113,216 تن  

EDC 205,751  188,639  178,134  173,033  159,720 -  1,293  5,675 تن  

VCM 120,366  113,558  118,802  116,563  100,036 -  97  0 تن  

    118,891  123,652  122,464  371,920  405,605  416,948  412,654  446,117  

 

 مقدار فروش:

  99  98  97  96  95  94   مقدار فروش
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

PVC 66,053  68,530  89,752  58,750  62,052  74,182  124,156  110,813 تن داخلی  

PVC 53,947  39,125  31,256  55,283  48,826  49,509       صادراتی  

EDC 0  0  0 - - -  1,293  5,675 تن  

VCM 0  0  0  976  0 -  97  0 تن  

    116,488  125,546  123,691  110,878  115,009  121,008  107,655  120,000  

 

 

 نرخ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی   99  98  97  96 نرخ فروش

PVC 447,174,000  358,282,863  190,484,067  89,901,685  57,928,576  33,713,237 داخلی  

PVC 456,300,000  389,547,310  276,899,379  85,777,237  56,899,173   صادراتی  
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 مبلغ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 96 مبلغ فروش

PVC 29,537,382 24,553,254 17,096,326 5,281,724 3,594,584 4,170,024 داخلی 

PVC 24,615,814 15,240,898 8,654,767 4,742,023 2,778,159  صادراتی 

 4,170,024 6,372,743 10,098,935 25,751,093 39,794,152 54,153,196 
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 بها

 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97  مصرف طی دوره مقدار

VCM 0 0 1,576 1,966 15,014 تن 

 75,768 70,225 59,155 54,461 55,659 تن کلر

EDC 42,801 36,368 24,944 63,939 9,452 تن واراتی 

 40,572 38,753 36,357 33,167 33,377 تن اتیلن

  113,502 153,533 122,032 145,346 159,142 
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 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 مصرف طی دوره نرخ

VCM 33,224,790 62,625,127 99,433,376   

 25,650,000 16,052,285 8,148,001 7,970,125 5,258,000 کلر

EDC 24,374,524 26,864,996 74,016,557 190,380,945 253,800,000 

 284,310,000 213,075,321 123,970,377 68,623,361 53,869,521 اتیلن

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 مصرف طی دوره مبلغ

VCM 498,837 123,121 156,707 0 0 

 1,943,461 1,127,275 481,995 434,061 292,655 کلر

EDC 230,388 1,717,721 1,846,269 6,923,695 10,863,020 

 11,535,025 8,257,308 4,507,191 2,276,031 1,798,003 اتیلن

 2,819,883 4,550,934 6,992,162 16,308,278 24,341,506 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 96 تمام شده بهای

 24,341,506 16,308,278 6,992,162 4,550,934 2,819,883 2,350,191 مستقیم مصرفی مواد

 910,914 675,806 641,371 289,413 223,094 176,791 مستقیم تولید دستمزد

 6,454,333 4,930,604 3,682,625 2,854,285 1,929,870 1,395,292 تولید سربار

 31,706,753 21,914,689 11,316,158 7,694,632 4,972,847 3,922,274 جمع
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 1400کارشناسی  99 98 97 96 مالی دوره
کارشناسی 

1401 

 54,153,196 39,794,152 25,751,093 10,098,935 6,372,743 4,170,024 فروش

 (31,706,753) (20,987,727) (11,377,001) (7,339,282) (4,929,893) (3,797,911) تمام شده کالای فروش رفته بهای

 22,446,444 18,806,425 14,374,092 2,759,653 1,442,850 372,113 سود )زیان( ناخالص

 (689,216) (529,801) (471,150) (316,441) (293,848) (193,872) های عمومی, اداری و تشکیلاتی هزینه

 (421,860) 178,913 (637,693) (5,368) (5,441) (29,483) سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی خالص

 21,335,368 18,455,537 13,265,249 2,437,844 1,143,561 148,758 سود )زیان( عملیاتی

 0 0 0 (15,180) (9,306) (2,367) های مالی هزینه

 3,867,590 967,158 873,113 46,851 41,870 41,699 سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص

 25,202,958 19,422,695 14,138,362 2,469,515 1,176,125 188,090 یات در حال تداوم قبل از مالیاتزیان( خالص عمل) سود

 (2,871,913) (1,588,962) (882,838) (177,905) (54,333) 0 مالیات

 22,331,045 17,833,732 13,255,524 2,291,610 1,121,792 176,160 سود )زیان( خالص

 17,178 13,718 10,197 1,763 863 136 الیاتسهم پس از کسر م سود هر

 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 سرمایه

 17,178 13,718 10,197 1,763 863 136 سهم بر اساس آخرین سرمایه سود هر

 %41 %47 %56 %27 %23 %9 حاشیه سود ناخالص

 %39 %46 %52 %24 %18 %4 حاشیه سود عملیاتی

 %41 %45 %51 %23 %18 %4 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت:

 تحلیل حساسیت با توجه به دلار و پی وی سی جهانی

1400 

13,718  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

1,200  10,046  10,247  10,447  10,648  10,848  11,048  11,249  11,449  

1,300  10,381  10,624  10,866  11,108  11,350  11,592  11,835  12,077  

1,400  10,716  11,000  11,284  11,568  11,852  12,137  12,421  12,705  

1,500  11,051  11,377  11,703  12,029  12,355  12,681  13,007  13,333  

1,600  11,386  11,754  12,122  12,489  12,857  13,225  13,593  13,960  

1,700  11,721  12,131  12,540  12,950  13,359  13,769  14,179  14,588  

1,800  12,056  12,507  12,959  13,410  13,862  14,313  14,765  15,216  

1,900  12,391  12,884  13,377  13,871  14,364  14,857  15,351  15,844  

2,000  12,726  13,261  13,796  14,331  14,866  15,402  15,937  16,472  

1401 

17,178  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

1,200  13,626  13,760  13,894  14,028  14,162  14,296  14,430  14,564  

1,300  13,939  14,112  14,285  14,458  14,631  14,804  14,977  15,150  

1,400  14,252  14,464  14,676  14,888  15,100  15,312  15,524  15,736  

1,500  14,564  14,816  15,067  15,318  15,569  15,820  16,071  16,323  

1,600  14,877  15,167  15,458  15,748  16,038  16,328  16,619  16,909  

1,700  15,190  15,519  15,848  16,178  16,507  16,836  17,166  17,495  

1,800  15,502  15,871  16,239  16,608  16,976  17,345  17,713  18,081  

1,900  15,815  16,223  16,630  17,038  17,445  17,853  18,260  18,668  

2,000  16,128  16,574  17,021  17,468  17,914  18,361  18,807  19,254  
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 مفروضات و جمع بندی:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  مفروضات

  270,000  230,491 دلار

PVC 1,750  1,567 شرق آسیا  

  95  70 کلر

  1,170  1,095 اتیلن 

EDC 801  940  

 %25 %25 نرخ تورم

 %20 %20 نرخ رشد دستمزد

ی به ضرر شرکت میتوان قیمت های توجه به سودآوری مناسب شغدیر در صورت عدم تغییر عوامل محیطبا 

 لمداد نمود.فعلی سهم را منطقه مناسب جهت سرمایه گذاری ق


