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 توزیع دارو )دتوزیع(تحلیل بنیادی شرکت 

 انسانی، داروهای انواع تدارک و تهیه زمینه در که است خدماتی تجاری، شرکت یک داروپخش توزیع شرکت

 با قبلا شرکت این. نماید می فعالیت کشور سراسر در آنها فروش و توزیع و بهداشتی آرایش، پزشکی، تجهیزات

 تاریخ در که داشت فعالیت داروپخش سهامی شرکت های زیرمجموعه از یکی و فروش و توزیع سازمان عنوان

 شرکت نام با و ۱۰۱۰۱۷۲۵۵۸۲ ملی شناسه با ۱۲۹۲۰۹ شماره تحت و منفک مادر شرکت از ۱۳۷۵/۱۲/۲۸

 .رسید ثبت به( عام سهامی) داروپخش توزیع

 ۲۰ دارای ریالی، میلیارد ۳۰۰ سرمایه و فعالیت سابقه قرن منی از بیش با داروپخش توزیع شرکت حاضر حال در

 .باشد می کشور سراسر در مربع متر ۱۷۰،۰۰۰ حدود مساحت با توزیع مرکز
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 ماهانه:عملکرد 

 

 

  

 61,862,770 مبلغ فروش تجمعی سال مالی 7,679,737 مبلغ فروش آخرین ماه

 %88 تغییر  نسبت دوره مشابه سال قبل %5- تغییر نسبت به ماه قبل
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 سالانه:عملکرد 

 شرکت:درآمد 

 درآمد

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 148,065,489 106,627,653 51,500,012 41,153,540 30,324,334 داروهای انسانی

 

 شرکت پیش بینی شده متناسب با افزایش بها رشد داشته باشد.درآمد 

 محصول:بهای 

 هزینه

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 27,006,195 36,711,481 45,451,326 94,712,256 133,131,010 

 27,006,195 36,711,481 45,451,326 94,712,256 133,131,010 

شده هزینه تهیه محصول متناسب با اختصاص ارز ترجیحی و تورم جامعه تغییر کند که در مفروضات  بینیپیش 

 گردیده است.ذکر 
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 اداری و فروش:هزینه 

 های عمومی و اداریهزینه 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 287,042 232,188 153,056 115,905 73,373 هزینه حمل و نقل و انتقال

 1,139,645 797,380 444,312 411,346 256,194 حق العمل و کمیسیون فروش

 28,572 23,112 6,159 13,104 6,698 هزینه تبلیغات

 43,054 34,826 36,231 31,130 27,549 هزینه انرژی )آب, برق, گاز و سوخت(

 120,372 134,819 105,546 93,901 90,938 هزینه استهلاک

 2,990,707 2,412,116 1,521,670 1,189,071 806,313 هزینه حقوق و دستمزد

 0 0 0 89,927 77,936 هزینه مطالبات مشکوک الوصول

 591,530 478,487 375,430 360,191 167,538 سایر هزینه ها

 1,506,539 2,304,575 2,642,404 4,112,928 5,200,922 
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 و زیان:سود 

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به 

1397/12 

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

ماهه  12

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 148,065,489 106,627,653 51,500,012 41,153,540 30,324,334 درامد ارائه خدمات

 (133,131,010) (94,712,256) (45,451,326) (36,711,481) (27,006,195) هزینه ارائه خدمات

 14,934,479 11,915,397 6,048,686 4,442,059 3,318,139 سود )زیان( ناخالص

 (5,200,922) (4,112,928) (2,642,404) (2,304,575) (1,506,539) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 0 1,151 (478) (2,263) 955 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 9,733,557 7,803,620 3,405,804 2,135,221 1,812,555 سود )زیان( عملیاتی

 (1,050,364) (1,045,942) (1,155,519) (829,697) (570,859) هزینه های مالی

 0 114,644 350,069 32,870 (196,722) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 8,683,193 6,872,322 2,600,354 1,338,394 1,044,974 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (2,062,596) (1,609,361) (404,841) (328,796) (274,697) مالیات

 6,620,597 5,262,961 2,195,513 1,009,598 770,277 سود )زیان( خالص

 5,517 4,386 1,830 841 1,284 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,200,000 1,200,000 1,200,000 1,200,000 1,200,000 سرمایه

 5,517 4,386 1,830 841 1,284 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %10 %11 %12 %11 %11 حاشیه سود ناخالص

 %7 %7 %7 %5 %6 حاشیه سود عملیاتی

 %4 %5 %4 %2 %3 حاشیه سود خالص
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 حساسیتتحلیل 

 توجه به نرخ دلار آزاد و ترجیحیبا 

1401 

5,517  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

42,000  3,646  3,759  3,871  3,983  4,096  4,208  4,320  4,433  

60,000  4,253  4,365  4,478  4,590  4,702  4,815  4,927  5,040  

80,000  4,927  5,040  5,152  5,264  5,377  5,489  5,601  5,714  

100,000  5,601  5,714  5,826  5,939  6,051  6,163  6,276  6,388  

120,000  6,276  6,388  6,500  6,613  6,725  6,838  6,950  7,062  

140,000  6,950  7,062  7,175  7,287  7,399  7,512  7,624  7,737  

160,000  7,624  7,737  7,849  7,961  8,074  8,186  8,298  8,411  
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 و جمع بندی:مفروضات 

 مفروضات
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 270,000 230,491 دلار برای محصولات دارویی

 80,000 42,000 دلار دولتی

 %40 %40 درصد استفاده صنعت از ارز نیما

 %60 %60 درصد استفاده صنعت از ارز دولتی

 156,000 117,397 میانگین ارز صنعت

 %25 %25 نرخ تورم

 %20 %20 نرخ افزایش دستمزد

 

یحی احتمالا شاهد کاهش تدریجی فاصله نرخ دو ارز تخصیصی خواهیم توجه به مباحث پیرامون حذف ارز ترجبا 

حصولات دارویی خواهد بود اما مهمترین مساله میزان حاشیه سود شرکت بود که این موضوع باعث افزایش بهای م

ی به قیمت های محصولات مشابه های تولیدی و پخش میباشد که با توجه به نزدیک شدن بهای محصولات داخل

افت حاشیه سود شرکت های تولیدی و خارجی و طبیعتا تمایل به خرید بیشتر محصولات خارجی بایستی انتظار 

پیش  ر نتیجهدبقا باشیم لذا نمیتوان انتظار داشت حاشیه سود شرکت ها ثابت بماند حفظ رقابت و  تهپخش ج

تومانی  ۵۵۰این حال پیش بینی سود ه باشد. با هش داشتتدریجا حاشیه سود شرکت های پخش نیز کاشده بینی 

مساعدتر شدن  مستعد رشد قیمتی در صورت ،که با توجه به قیمت سهم خواهد بود حتملمبرای سال بعد شرکت 

 وضعیت بازار سرمایه میباشد.


