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 پتروشیمی خراسان )خراسان(  تحلیل بنیادی شرکت

هزار تن تولید اوره یکی از تولید کننده این محصول در در شمال شرق کشور میباشد که  500خراسان با ظرفیت 

 واحد تجاری نهایی شستا تلقی میگردد.

 عملکرد ماهانه:
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 نرخ فروش: 

نرخ ارز خارجی بوده و نر داخلی علی رغم مصوبه جهت فروش به  نرخ فروش صادراتی تابع قیمت های جهانی و

 قیمت بورس کالا همچنان بصورت علی الحساب با نرخ جهاد کشاورزی ثبت میگردد.
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 مبلغ فروش:
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با افزایش قیمت جهانی اوره در ماه های اخیر و نمایان شدن اثر افزایش نرخ البته با تاخیر شاهد افزایش قابل 

 فروش صادراتی شرکت میباشیم.توجه نرخ 

 عملکرد سالانه:

دوازده ماهه منتهی به   مقدار تولید

1398/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 565,883 560,817 503,306 575,492 تن اوره

 320,000 325,154 282,588 323,112 تن آمونیاک

 17,500 19,948 17,500 19,633 تن کریستال ملامین

  918,237 803,394 905,919 903,383 
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 فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1399/12دوازده ماهه منتهی به   مقدار فروش

     مقدار فروش داخلی

 172,099 183,662 192,493 تن اوره

 15,780 17,190 9,193 تن آمونیاک

 9,234 10,854 13,139 تن کریستال ملامین

 197,112 211,706 214,825  جمع فروش داخلی

     مقدار فروش خارجی

 365,490 301,448 271,185 تن اوره

 632 1,135 2,469 تن آمونیاک

 8,091 8,500 4,396 تن کریستال ملامین

 374,213 311,083 278,050  جمع فروش خارجی

 571,326 522,788 492,875  جمع

 

 نرخ فروش:

دوازده ماهه منتهی به   دقیمت واح

1398/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

      

      نرخ فروش داخلی

 54,741,395 48,011,826 31,675,999 17,179,235 تن / ریال اوره

 94,206,504 81,850,036 28,173,393 13,620,008 تن / ریال آمونیاک

 936,803,863 634,398,392 221,970,698 99,627,006 تن / ریال کریستال ملامین

      نرخ فروش خارجی

 119,600,000 103,850,014 44,133,761 24,085,329 تن / ریال اوره

 94,169,532 60,486,820 28,919,806 14,746,968 تن / ریال آمونیاک
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 879,426,006 696,287,008 193,756,142 97,675,223 تن / ریال کریستال ملامین

 

 مبلغ فروش:

دوازده ماهه منتهی به   مبلغ فروش

1398/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

      فروش داخلی

 9,420,925 8,817,934 6,097,408 2,915,488 میلیون ریال اوره

 1,485,995 1,265,442 258,998 318,858 میلیون ریال آمونیاک

 8,650,183 6,885,671 2,916,473 943,667 میلیون ریال کریستال ملامین

 19,557,103 16,969,047 9,272,879 4,178,013  جمع فروش داخلی

      فروش خارجی

 43,708,794 29,475,890 11,968,414 8,579,989 میلیون ریال اوره

 59,515 68,653 71,403 18,242 میلیون ریال آمونیاک

 7,115,683 5,918,189 851,752 1,377,416 میلیون ریال کریستال ملامین

 50,883,992 35,462,732 12,891,569 9,975,647  جمع فروش خارجی

 70,441,095 52,431,779 22,157,318 14,124,456  جمع

 

 بها:
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 مقدار مصرف طی دوره

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

ه منتهی ب

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 241,303,316 232,393,773 213,091,942 236,424,353 251,970,872 مواد اولیه مصرفی( -گاز طبیعی)خوراک

 3,727,205 3,330,581 2,823,658 3,282,805 3,543,413 مواد شیمیایی

 255,514,285 239,707,158 215,915,600 235,724,354 245,030,521 
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مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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 نرخ مصرف طی دوره

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

  48,985  37,403  16,371  8,171 گاز طبیعی

  121,998  81,968  37,573  26,741 مواد شیمیایی

 

مبلغ مصرف طی 

 دوره

اهه منتهی به دوازده م

1398/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1399/12 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 11,820,168 8,692,254 3,488,616 1,931,905 گاز طبیعی

 454,712 273,001 106,094 87,785 مواد شیمیایی

 2,019,690 3,594,710 8,965,255 12,274,880 

 

 هزینه سربار
دوازده ماهه منتهی 

 1398/12به 

دوازده ماهه منتهی 

 1399/12به 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 280,220 224,805 161,545 233,342 هزینه مواد مصرفی

 5,142,637 3,152,323 712,109 774,871 هزینه انرژی )آب, برق, گاز و سوخت(

 129,668 129,668 138,475 88,232 هزینه استهلاک

 1,412,480 1,246,639 938,135 691,895 هزینه حقوق و دستمزد

 3,399,757 2,727,441 1,626,135 1,389,707 سایر هزینه ها

 3,178,047 3,576,399 7,480,876 10,364,761 
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 دوره مالی
ماهه منتهی  12

 1397/12به 

ماهه منتهی  12

 1398/12به 

ماهه منتهی  12

 1399/12به 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 70,441,095 52,431,779 22,157,318 14,124,456 9,508,850 فروش

 (23,033,556) (16,784,484) (7,370,112) (5,544,019) (3,692,535) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 47,407,539 35,647,295 14,787,206 8,580,437 5,816,315 سود )زیان( ناخالص

 (2,010,244) (1,654,861) (1,212,981) (811,108) (906,563) , اداری و تشکیلاتیهزینه های عمومی

 3,365,577 1,479,613 168,096 334,587 355,205 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 48,762,872 35,472,047 13,742,321 8,103,916 5,264,957 سود )زیان( عملیاتی

 0 0 0 0 0 هزینه های مالی

 1,759,942 1,802,560 1,470,153 1,073,090 681,357 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 50,522,813 37,274,607 15,212,474 9,177,006 5,946,314 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (2,105,572) (2,177,837) (845,462) (426,882) (356,834) مالیات

 48,417,242 35,096,770 14,367,012 8,750,124 5,589,480 سود )زیان( خالص

 27,050 19,608 8,027 4,889 3,123 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 سرمایه

 27,050 19,608 8,027 4,889 3,123 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %67 %68 %67 %61 %61 حاشیه سود ناخالص

 %69 %68 %62 %57 %55 حاشیه سود عملیاتی

 %69 %67 %65 %62 %59 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و اوره

1400 

19,608  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

300  15,892  16,041  16,196  16,356  16,629  16,968  17,310  17,656  

400  16,896  17,186  17,482  17,781  18,193  18,671  19,151  19,634  

500  17,916  18,344  18,776  19,213  19,761  20,374  20,990  21,608  

600  18,944  19,508  20,076  20,647  21,330  22,078  22,828  23,579  

700  19,977  20,677  21,379  22,084  22,901  23,782  24,665  25,549  

800  21,014  21,848  22,684  23,522  24,472  25,486  26,502  27,519  

900  22,054  23,021  23,990  24,961  26,043  27,190  28,338  29,488  

1401 

27,050  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

300  22,246  22,448  22,653  22,862  23,068  23,259  23,596  23,981  

400  23,397  23,762  24,129  24,498  24,864  25,215  25,711  26,254  

500  24,568  25,093  25,618  26,145  26,668  27,174  27,827  28,527  

600  25,751  26,432  27,114  27,797  28,475  29,136  29,943  30,798  

700  26,940  27,778  28,615  29,452  30,284  31,100  32,061  33,068  

800  28,135  29,127  30,118  31,109  32,095  33,064  34,178  35,339  

900  29,332  30,478  31,623  32,768  33,907  35,029  36,295  37,609  
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 مفروضات و جمع بندی:
 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی 

 260,000 227,991 نرخ تسعیر ارز )دلار(

 490 486 $قیمت اوره صادراتی 

 490 486 فروش اوره صادارتی

 30 30 هزینه حمل

 490 486 قیمت اوره داخلی )ریال(

 54,741,395 48,011,826 (قیمت اوره جهاد کشاورزی )ریال

 398,125 398,125 کیلویی اوره 50قیمت کیسه 

 %74 %74 نسبت قیمت آمونیاک به اوره

 362 359 $قیمت آمونیاک صادراتی 

 94,206,504 81,850,036 قیمت آمونیاک داخلی )ریال(

 %14 %14 نسبت قیمت  اوره به کریستال ملامین

 3,605 3,571 $قیمت کریستال ملامین صادراتی 

 937,171,670 814,248,820 قیمت کریستال ملامین داخلی )ریال(

 0.210 0.156 قیمت گاز مصرفی)خوراک( مواد دلار

 184,352 141,010 قیمت مواد شیمیایی

 %20 %20 افزایش حقوق و دستمزد

 %25 %25 نرخ تورم

 50,000 50,000 سقف ریالی خوراک

 0.40 0.33 وراکضریب نرخ گاز سوخت به گاز خ

یکی از عمده موارد مطرح در این گروه عدم اطمینان از پایداری نرخ اوره بوده که رشد بسیار بالایی داشته و در 

صورت اصلاح گاز میتواند قیمت تا حدودی اصلاح شود با این حال حاشیه سود شرکت هموارد عدد بالایی بوده 

هد کاهش حاشیه سود شرکت های پتروشیمی و فلزی خواهیم بود اما با توجه به تصمیمات حاکمیتی احتمالا شا

گمانه زنی ها از تاثیرات قوانین و مقررات و همچنین متغیرهای جهانی میتوان با توجه به آخرین  حال با این

  انتظار سود مناسبی از خراسان داشت.
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