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 پتروشیمی بوعلی )بوعلی( تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

 امام بندر ویژه منطقه در و خوزستان استان در فارس خلیج غربی شمال در هکتار ۳۶ مساحت به زمینی در سینا بوعلی پتروشیمی مجتمع

 آغاز ۱۳۸۰ ماه فروردین در آن جراییا عملیات که است ایران پتروشیمی صنایع آروماتیکی طرح سومین مجتمع، این. دارد قرار( ره) خمینی

گردید اندازی راه ۱۳۸۳ سال در آن تولیدی واحدهای و شد . 

 سرمایه و فرانسه و بلژیک فاینانس طریق از ارزی گذاری سرمایه که باشد می دلار میلیون ۳۰۰ و ریال میلیارد۰۱۳۷گذاری سرمایه جمع

است. گرفته انجام پتروشیمی ایعصن ملی شرکت و ملت بانک مشارکت طریق از ریالی گذاری  

 تولید:

 ظرفیت تولید محصولات مختلف شرکت مطابق جدول زیر است:

  ۳9،۰۰۰ گازمایع

  4۸۸،۰۰۰ برش سنگین

  ۱۷9،۰۰۰ بنزن

  ۳۰،۰۰۰ ارتوزایلین

  ۳5۰،۰۰۰ برش سبک

  ۳۳،۰۰۰ آروماتیک سنگین

  2۱،۰۰۰ برش پنتان

  4۰۰،۰۰۰ پارازایلین

  ۱99،۰۰۰ رافینیت
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 عملکر ماهانه:
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 فروش:
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 نرخ فروش:

 نرخ فروش تابع قیمت های جهانی و نرخ ارز خارجی میباشد:
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 شرکت عملکرد خوبی در پاییز داشته لذا انتظار گزارش سه ماهه خوبی از شرکت میرود.
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 عملکرد سالانه:

 مقدار تولید
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12 

نتهی به دوازده ماهه م

1398/12 
1399 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 
      

    - - سایر

 40,000 53,676 39,001 34,375 29,349 گازمایع

 0 0 304,304 335,902 252,090 مخلوط زایلین

 400,000 461,783 289,894 255,902 310,644 برش سنگین

 120,000 93,453 85,610 80,318 63,903 بنزن

 20,000 0 0 0 0 لینارتوزای

 350,000 321,423 333,965 274,143 281,528 برش سبک

 30,000 0 0 - - آروماتیک سنگین

 20,000 10,000 21,516 19,156 19,249 برش پنتان

 200,000 0 0 465 - پارازایلین

 240,000 164,068 200,988 206,035 140,844 رافینیت

 0 0 0 - - مخلوط آروماتیک

 800,000 802,733 0 0 0 یتریفرم

 160,000 80,000 153,181 143,402 118,558 تولوِئن

 10,000 33,198 9,013 16,708 75,113 برش میانی نفتا

 1,291,278 1,366,406 1,437,472 2,020,334 2,390,000 

 

 فروش:

 مقدار فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 
1399 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 
      

    - 0 سایر

 40,000 65,426 38,876 34,473 29,298 گازمایع

 0 0 0   مخلوط زایلین

 45,441 168,970 90,128 301 0 برش سنگین

 120,000 87,577 64,628 73,639 34,904 بنزن

 6,000 0 0   ارتوزایلین

 350,000 300,045 338,779 277,776 289,337 برش سبک
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 0 0 0 - 0 آروماتیک سنگین

 60,000 0 0   پارازایلین

 41,964 53,285 17,491 19,371 6,946 رافینیت

 0 0 0 0 - مخلوط آروماتیک

 5,280 53,124 56,675 74,577 53,381 ریفرمیت

 0 0 2,183   تولوِئن

 0 17,146 4,923 3,921 47,324 برش میانی نفتا

 668,685 745,572 613,683 484,058 461,190 جمع داخلی

      برش میانی نفتا

 354,559 303,686 298,679 235,814 245,349 برش سنگین

 0 14,044 30,884 0 43,624 بنزن

 0 0 0 - 0 مخلوط آروماتیک

 574,720 642,826 725,471 624,219 378,002 ریفرمیت

 0 0 0 - 0 تولوِئن

 140,000 0    پارازایلین

 14,000 0    ارتوزایلین

  19,236    رافینیت

 1,083,279 960,557 1,055,034 860,033 666,975 جمع فروش خارجی

 1,751,964 1,706,129 1,668,717 1,344,091 1,128,165 جمع

 

 مبلغ فروش:

 مبلغ فروش
دوازده ماهه منتهی 

 1397/12به 

دوازده ماهه منتهی 

 1398/12به 
1399 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 
      

    - 0 سایر

 7,619,546 9,374,084 3,107,448 1,653,675 795,513 گازمایع

 0 0 0   مخلوط زایلین

 7,663,204 23,661,741 7,996,940 16,988 0 برش سنگین

 27,957,803 18,994,109 6,568,379 5,485,334 1,594,958 بنزن

 0 0 0   ارتوزایلین

 60,021,492 40,722,588 23,560,720 13,638,576 8,270,327 برش سبک

 0 0 0 - 0 آروماتیک سنگین



ی بتا سهمگروه تحلیل گر

Page 8 of 13 
 

www.betasahm1.ir 

 14,040,000 0 0   پارازایلین

 7,479,610 8,232,852 965,600 1,064,348 281,942 رافینیت

 0 0 0 0 - مخلوط آروماتیک

 1,133,892 6,101,542 6,092,975 5,428,264 3,256,698 ریفرمیت

 0 0 198,373   نتولوِئ

 0 2,646,014 144,121 208,011 1,484,676 برش میانی نفتا

 15,684,114 27,495,196 48,634,556 109,732,930 125,915,546 

      برش میانی نفتا

 62,782,139 43,674,060 17,633,013 13,947,754 9,267,014 برش سنگین

 0 3,111,898 4,192,632 0 1,699,043 بنزن

 0 0 0 - 0 مخلوط آروماتیک

 123,433,140 103,835,039 60,937,995 39,009,105 14,739,634 ریفرمیت

 0 0 0 - 0 تولوِئن

 32,760,000 0    پارازایلن

 3,530,800 0    ارتوزایلن

      رافینیت

 222,506,079 150,620,998 82,763,640 52,956,859 25,705,691 جمع فروش خارجی

 348,421,625 260,353,927 131,398,196 80,452,055 41,389,805 جمع

 

 نرخ فروش:

 نرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 
1399 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 190,488,640 143,277,656 79,932,298 47,970,151 27,152,468 گازمایع

 168,639,292 140,035,411 88,728,697 59,143,816 37,770,743 برش سنگین

 232,981,688 216,884,674 101,633,642 74,489,523 41,946,834 بنزن

 171,489,978 135,721,603 69,545,987 49,099,188 28,583,717 برش سبک

 234,000,000   - - پارازایلین

 178,237,689 154,505,822 55,205,534 54,945,434 40,590,556 رافینیت

 214,770,745 114,855,723 107,507,278 63,591,333 41,717,759 ریفرمیت

   29,275,036 53,050,497 31,372,581 برش میانی نفتا

    0 0 برگشت از فروش

    0 0 تخفیفات
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 177,071,257 143,813,072 59,036,668   برش سنگین

   135,754,177   بنزن

 214,770,745 161,528,880 83,997,837   ریفرمیت

 234,000,000     پارازایلن

 252,200,000     ارتوزایلن

 

 بها:

 

 

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

دوازده ماهه 

منتهی به 

۱۳9۶/۱2

دوازده ماهه 

منتهی به 

۱۳9۷/۱2

دوازده ماهه 

منتهی به 

۱۳9۸/۱2

1399 ۱4۰۰کارشناسی  ۱4۰۱کارشناسی 

میلیون ریال-اقلام بها

--مواد مستقیم مصرفی  --دستمزد مستقیم تولید  --سربار تولید 

90%

91%

92%

93%

94%

95%

96%

97%

98%

99%

100%

دوازده ماهه منتهی 

۱۳9۶/۱2به 

دوازده ماهه منتهی 

۱۳9۷/۱2به 

دوازده ماهه منتهی 

۱۳9۸/۱2به 

1399 ۱4۰۰کارشناسی  ۱4۰۱کارشناسی 

درصد-ترکیب بها 

--مواد مستقیم مصرفی  --دستمزد مستقیم تولید  --سربار تولید 



ی بتا سهمگروه تحلیل گر

Page 10 of 13 
 

www.betasahm1.ir 

دوازده ماهه منتهی   مقدار مصرف طی دوره

 1397/12به 

دوازده ماهه منتهی 

 1398/12به 
1399 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 1,626,454 1,868,648 1,400,399 1,310,660 1,255,537 تن نفتا

 0 0 31 - 8 تن هیدروژن

 125,510 147,291 123,498 114,661 96,392 تن بنزین پیرولیز

 

 نرخ مصرف طی دوره
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 
1399 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 158,853,327 117,567,403 55,476,418 47,166,201 31,901,140 نفتا

   11,677,419 - 10,375,000 هیدروژن

 106,028,256 103,777,932 61,139,233 47,432,065 29,873,475 بنزین پیرولیز

 

  مبلغ مصرف طی دوره
دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

1399 
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 258,367,615 219,692,052 77,689,120 61,818,853 40,053,062 ریال نفتا

 0 0 362 - 83 میلیون ریال هیدروژن

 13,307,642 15,285,598 7,550,573 5,438,608 2,879,564 میلیون ریال بنزین پیرولیز

  42,932,709 67,257,461 85,240,055 234,977,649 271,675,257 
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 بینی صورت سود و زیانپیش 

 دوره مالی

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 
1399 

کارشناسی 

1400 
 1401کارشناسی 

 348,421,625 260,353,927 131,398,196 80,452,055 فروش

 (278,375,482) (215,052,296) (99,951,975) (65,205,599) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 70,046,144 45,301,632 31,446,221 15,246,456 سود )زیان( ناخالص

 (14,900,107) (13,231,232) (15,118,469) (7,452,449) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

    0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 7,349,731 1,414,944 5,534,724 18,971 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 62,495,768 33,485,344 21,862,476 7,812,978 سود )زیان( عملیاتی

    0 هزینه های مالی

 12,339,159 12,691,220 2,170,115 273,810 هزینه های غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و 

 74,834,927 46,176,564 24,032,591 8,086,788 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (7,128,541) (4,035,625) (2,448,073) (551,422) مالیات

 67,706,386 42,140,939 21,584,518 7,535,366 سود )زیان( خالص

 19,345 12,040 6,167 2,153 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,500,000 3,500,000 3,500,000 3,500,000 سرمایه

 19,345 12,040 6,167 2,153 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

     

 %20 %17 %24 %19 حاشیه سود ناخالص

 %18 %13 %17 %10 حاشیه سود عملیاتی

 %19 %16 %16 %9 حاشیه سود خالص
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 حساسیت:تحلیل 

 حسایت با توجه به نرخ برش سبک و دلارتحلیل 

1400 

12,040  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

400  7,367  8,250  9,132  10,014  10,896  11,779  12,661  13,543  

450  7,555  8,458  9,361  10,264  11,167  12,070  12,973  13,876  

500  7,741  8,665  9,589  10,512  11,436  12,360  13,283  14,207  

550  7,927  8,871  9,815  10,760  11,704  12,648  13,593  14,537  

600  8,111  9,076  10,041  11,006  11,971  12,936  13,901  14,866  

650  8,295  9,280  10,266  11,251  12,237  13,222  14,208  15,193  

700  8,478  9,484  10,490  11,496  12,502  13,508  14,514  15,520  

750  8,660  9,686  10,713  11,739  12,766  13,792  14,819  15,845  

                  

1401 

19,345  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

400  15,011  15,049  15,087  15,124  15,162  15,200  15,238  15,275  

450  15,303  15,381  15,458  15,535  15,613  15,690  15,767  15,845  

500  15,597  15,714  15,831  15,948  16,065  16,182  16,299  16,416  

550  15,893  16,050  16,207  16,363  16,520  16,677  16,834  16,990  

600  16,190  16,387  16,584  16,780  16,977  17,173  17,370  17,567  

650  16,489  16,726  16,962  17,199  17,435  17,672  17,908  18,145  

700  16,790  17,066  17,342  17,619  17,895  18,172  18,448  18,725  

750  17,091  17,408  17,724  18,040  18,357  18,673  18,990  19,306  
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 مفروضات:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  

 260,000 227,991 دلار

 733 634 نرخ فروش گاز مایع

 649 592 نرخ فروش برش سنگین

 894 880 بنزن

 627 595 برش سبک

 686 622 رافینیت

 614 562 نفتا برزویه

 826 667 ریفرمیت

 900 885 چین CFRپارازایلن

 970 896 چین CFRارتوزیلن 

 45 45 هزینه حمل

 0.25 0.25 تورم

 0.20 0.20 دستمزد

 

 بندی:جمع 

نی در ماه های اخیر داشته و با توجه به حادثه واحد تولید محصول نهایی در سال عملکرد بسیار درخشابوعلی 

د محصول نهایی از سال بعد انتظار افزایش حاشیه سود را داریم تولی های گذشته و آماده شدن دوباره آن برای

 بهبود نسبی بازار میباشد.پیش بینی شده یکی از گزینه های رشد در صورت که با توجه به سودآوری 

 

 

 


