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 گل گهر )کگل(  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

 معدنی، فعال های قطب ترین مطرح از یکی عنوان به آهن سنگ از غنی معادن داشتن با گهر گل معدنی منطقه

 سطح در رقابتی و بزرگ منطقه یک به شدن تبدیل برای بسیاری قابلیتهای دارای که است میانه خاور در صنعتی

 شهرستان غربی جنوب کیلومتری 50 در و کرمان استان در معدنی ذخایر این.  باشد می جهان حتی و ایران

 کانسار این که دارد آن بر دلالت کانسار محل در مانده باقی های حفاری و موجود آثار. است شده واقع سیرجان

 قدیمی های ورهک سرباره از نمونه یک تقریبی سن. است گرفته قرار برداری بهره و شناسایی مورد گذشته قرون در

 معاصر دوره در. است شده زده تخمین سال 900 حدود در است، نموده می استفاده گهر گل معدن سنگ از که

 و آغاز باریت ایران خصوصی شرکت توسط 1348 سال در گهر گل آهن سنگ طرح جویی پی و اکتشاف عملیات

.  گردید واگذار ایران فولاد ملی شرکت هب 1353 سال از و یافت ادامه ماروبنی ژاپنی شرکت همکاری با سپس

 محدوده در تن میلیون 1200 حدود در ای ذخیره با مجموع در مجزا آنومالی شش در گهر گل آهن سنگ کانسار

 شماره معدنی توده از برداری بهره.  است گرفته قرار کیلومتر 4 تقریبی عرض و کیلومتر 10 تقریبی طول به ای

 .است گردیده استخراج آن از زیادی بخش که است گهر گل صنعتی و معدنی شرکت عهده بر یک
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 بهره بردار ذخیره زمین شناسی)میلیون تن( ذخیره قابل استخراج نام معدن

 معدنی و صنعتی گل گهر 300 85 معدن شماره یک

 مشارکت گل گهر، میدکو، ماهان 63 51 معدن شماره دو

 آهن گهر زمینسنگ  600 228 معدن شماره سه

 سنگ آهن گهر زمین 600 228 معدن شماره سه

 صنایع و معادن ماهان 36 24 معدن شماره پنج

 گلفام معدن پرند )گل گهر( 100 -- معدن شماره شش

 

 سنگ شرکت به تن میلیون 600 بر بالغ ای ذخیره با آنومالی بزرگترین عنوان به 3 شماره آنومالی برداری بهره

 توده گهر گل برداری بهره حال در توده ترین قدیمی معدن از برداری بهره. است گردیده واگذار زمین گهر آهن

 و طراحی سپس و اکتشافی گسترده مطالعات انجام در اول اولویت عنوان به توده این انتخاب است، یک شماره

 باشد می زمین سطح به معدنی ماده نزدیکی و تر امیدوارکننده مقدماتی اکتشافات نتایج دلیل به ، سازی آماده

سازد می پذیر امکان را روباز طریقه به استخراج امکان که .                                                                                                       

 یک شماره معدن از آهن نگس تن میلیون 5 سالیانه استخراج طرح اجرای مهندسی مطالعات و مقدماتی مراحل  

 سال از مشاور بعنوان گرانگز سوئدی شرکت همکاری با  ایران فولاد ملی شرکت توسط کنسانتره تن میلیون 5/2 و

 1370 سال از مجددا و شد مواجه طولانی وقفه با تحمیلی جنگ سالهای طول در عملیات این. گردید شروع1353

 اساس بر گهر گل طرح دیون و دارائیها کلیه ایران، فولاد ملی شرکت و سپه بانک بین های موافقتنامه موجب به

  51 مبلغ. یافت انتقال گهر گل صنعتی و معدنی شرکت به  ریال میلیون 117200 مبلغ به کارشناسی ارزیابی

 برداری بهره. گردید واگذار ساله ده وام عنوان به بقیه و بانک اولیه  سهام عنوان به فوق مبلغ کل از ریال میلیارد

 هاشمی الله آیت حضرت وقت جمهوری محترم ریاست بدست 1/1/1373 تاریخ از کنسانتره تولید 2و1 خطوط از

 سازی بهینه و توسعه و اقتصاد شورای مجوز اخذ از پس و گردید آغاز تن میلیون 5/2 اسمی ظرفیت با رفسنجانی

 مهرماه از  آهن سنگ فراوری 3 خط از برداری رهبه و یافت افزایش تن میلیون 5/3 به ظرفیت ، تولید خطوط

 به توجه با گذشته سالیان طول گردید،در آغاز خاتمی آقای جناب وقت جمهوری محترم ریاست حضور با 1383

 جدید خطوط توسعه و موجود خطوط ظرفیت افزایش آهن سنگ کنسانتره به کشور سازی فولاد های کارخانه نیاز

 میلیون 6 از بیش به اکنون موجود خط سه ظرفیت اینکه تا داشته قرار شرکت عامل رانمدی کار دستور در همواره

 تولید منظور به( پلیکام)4 خط کارخانه احداث طرح گهر گل جدید خطوط توسعه راستای در.  است یافته ارتقا تن

 سال از  کنسانتره تن میلیون 2 ظرفیت با موجود تولید خطوط خردایش مدار برگشتی بار بازیافت و کنسانتره
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 رسما نژاد احمدی دکتر آقای جناب وقت جمهوری محترم ریاست توسط 1390 ماه تیر در و گردید آغاز 1387

 به توجه با نیز و منطقه معدنی ذخائر به توجه با گهر گل صنعتی و معدنی شرکت.  رسید برداری بهره به

 تولید  7و 6و 5 خطوط احداث و طراحی خود 1398 سال انداز چشم راستای در و کشور در کمبودکنسانتره

 سال در کنسانتره تن میلیون 6 تولید هدف با  که طرح این اجرایی عملیات. داد قرار کار دستور در را کنسانتره

 به جمهور رئیس اول معاون حضور با 1394 سال در آن 6 و 5 خطوط و آغاز 1389 سال از است شده طراحی

 باطله از بهینه استفاده منظور به خود توسعه مسیر ادامه در گهر گل  صنعتی و معدنی شرکت. رسید برداری بهره

 باطله از بازیابی خط یک احداث طرح ، تولیدی کنسانتره از سولفورزدایی همچنین و تولید خطوط شده ایجاد های

 در تن 220000 دیتولی ظرفیت به تر باطله از بازیابی خط یک ، سال در تن 350000 تولیدی ظرفیت به خشک

 تکمیل 89 سال اول نیمه در و آغاز 1384 سال از را سال در تن تولیدی ظرفیت به سولفورزدایی خط یک و سال

 به توجه با نیز و خود ارزش زنجیره تکمیل منظور به گهر گل صنعتی و معدنی شرکت.  است نموده اندازی راه و

 مشکل با را تولیدی کنسانتره فروش که آینده در آن تدریجی افزایش و آهن سنگ در گوگرد بودن بالا بینی پیش

 واحد این افزون روز نیاز کشور، سازی فولاد های واحد در فولاد تولید شتاب پر افزایش همچنین و نمود می مواجه

 یک احداث ، جهان نقاط سایر و  ایران در بلند های کوره در گندله از فراگیر استفاده و آهن سنگ گندله به ها

 گندله واحد اولیه های بررسی و مطالعات.  گرفت قرار توجه مورد گهر گل معدن مجاورت در سازی گندله واحد

 و خارجی های شرکت با مذاکره مرحله چندین از پس و آغاز 1373 سال از تن میلیون 2/3 ظرفیت به سازی

 افتتاح رسما جمهوری محترم ریاست توسط 1389 سال در تن میلیون 5 ظرفیت با کارخانه نهایتا ظرفیت تغییر

 سازی گندله 2 شماره کارخانه به توان می شرکت این مهم های کارخانه دیگر از. گردید آغاز آن از برداری بهره و

 اجرایی عملیات. است گردیده احداث آلمان اتوتک شرکت تکنولوژی با و تن میلیون 5 ظرفیت به که کرد اشاره

 1395 ماه آبان در و آغاز 1391 سال از است، دنیا سازی گندله خطوط بهترین و رینت بروز از که کارخانه این

 راستای در گهر گل صنعتی و معدنی شرکت.رسید برداری بهره به جمهور رئیس اول معاون جهانگیری دکتر توسط

 در و ریفتع متعددی توسعه های طرح منطقه سهامداران مشارکت با گهر گل منطقه  در بزرگ تحولی و توسعه

 به گزارش ادامه در که باشد می انجام حال در گهر گل منطقه صنعتگران توان  حداکثر و پشتکار با حاضر حال

 .شود می پرداخته ها آن معرفی
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 عملکرد ماهانه:

 

 

 تولید شرکت در سطح ظرفیت اسمی  و دارای روند منظمی میباشد.
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درصد کمتر از مدت مشابه سال  12ه هر چند به لحاظ مقداری فروش فروش شرکت نیز دارای روند منظمی بود

قبل است که بیشتر به علت موجودی کردن بخشی از تولید گندله شرکت میباشد که نمودار فروش به تولید نیز 

 موید همین موضوع میباشد.

 

فلزات و نرخ دلار و  نرخ فروش داخلی محصولات ضریبی از شمش فخوز میباشد که خود تحت تاثیر قیمت جهانی

همچنین ضرایب نسبت به شمش میباشد که با توجه به رشد سه مورد نرخ محصولات رشد بالایی در فصل های 

 اخیر داشته است.
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همانطور که گفته شد به علت رشد نرخ علی رغم فروش مقداری کمتر مبلغ فروش رشد بالایی در سال های اخیر 

 داشته است.
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 عملکرد سالانه:

 مقدار تولید:

 تولید مقدار
 دوازده ماهه منتهی به

1397/12 

 دوازده ماهه منتهی به

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

کنسانتره سنگ 

 آهن صادراتی
1،386،718 798،522 69،713 0 0 

کنسانتره سنگ 

 آهن داخلی
13،297،225 14،281،494 15،624،850 16,356,382 16,000,000 

 0 0 0 214،195 504،146 گندله صادراتی

 13,000,000 12,515,760 12،130،553 11،816،242 10،855،135 گندله داخلی

 755,756 826,316 823،144 1،125،357 884،311 مواد برگشتی

گندله ریزدانه 

 داخلی
114،590 126،510 28،113 49,495 0 

گندله ریزدانه 

 صادراتی
232،363 1 81،174 0 0 

 27،274،489 28،362،321 28،757،547 29،747،953 29،755،756 

 

 مقدار فروش:

 فروش مقدار
 دوازده ماهه منتهی به

1397/12 

 دوازده ماهه منتهی به

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 13،000،000 11،634،079 12,259,678 12،003،226 11،623،420 گندله

کنسانتره سنگ 

 تیآهن صادرا
- - 200,853 0 0 

کنسانتره سنگ 

 آهن
2،864،702 2،262،253 2,875,512 2،949،254 3،000،000 

 0 25،384 136,963 31،741 374،598 گندله ریزدانه

گندله ریزدانه 

 صادراتی
- - 64,695 54،373 0 

 15,437,016 14,297,220 15,537,701 14,663,090 16,000,000 
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 نرخ فروش:

 فروش نرخ
 وازده ماهه منتهی بهد

1397/12 

 دوازده ماهه منتهی به

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 50،270،220 42،242،164 19،825،992 9،581،619 6،560،174 گندله

کنسانتره سنگ 

 آهن صادراتی
- - 25،866،977   

کنسانتره سنگ 

 آهن
4،466،571 7،105،570 15،455،789 29،568،210 35،036،820 

  12،179،601 4،840،702 4،467،566 2،482،565 گندله ریزدانه

گندله ریزدانه 

 صادراتی
- - 38،218،564   

 

 مبلغ فروش:

 فروش مبلغ
 دوازده ماهه منتهی به

1397/12 

 دوازده ماهه منتهی به

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 653,512,860 491,448,676 243،060،278 115،010،344 76،251،656 گندله

کنسانتره سنگ 

 آهن صادراتی
- - 5،195،460 0 0 

کنسانتره سنگ 

 آهن
12،795،395 16،074،596 44،443،307 87,204,162 105,110,460 

 0 309,167 662،997 141،805 929،964 گندله ریزدانه

گندله ریزدانه 

 صادراتی
- - 2،472،550 1,582,253 0 

کلوخه سنگ 

 آهن
985،844 0 0 0 0 

 95،841،998 142،990،314 322،454،118 581،230،400 758،623،320 
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 بها:

 

 

با توجه به رشد بیشتر بخش خرید مواد اولیه افزایش سهم این قلم بیشتر از هزینه سرباری بوده که بخشی از آن 

 رشد هم تراز دلار نداشته است.
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 مبلغ مصرف مواد اولیه:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 1398/12 دوازده ماهه منتهی به طی دورهمصرف  مبلغ

 23,144,377 16,970,823 3,924,474 0 کنستانتره خریداری

 258,101,913 216,573,772 129,567,838 53،581،131 سنگ آهن خام مگنتی

 31,651,012 28,882,158 12,370,348  سنگ آهن خام مگنتی تولید

 53،581،131 145,862,660 262,426,753 312,897,303 

 

 سربار:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 1398/12 دوازده ماهه منتهی به سربار هزینه

 2،783،204 2،171،072 2،154،914 1،364،852 دستمزد مزایا حقوق

 321،443 250،745 248،879 200،677 سهم کارفرما بیمه

 504،935 393،880 390،949 228،876 پایان خدمت مزایا

 52،937،007 62،473،336 38،773،722 20،084،083 پیمانکاران

 0 0 0 0 غیرمستقیم مواد

 2،742،372 2،917،785 3،444،022 3،579،093 استهیلاک

 2،367،897 2،091،573 1،691،869 657،201 تعمیر

 19،214،367 6،354،414 1،720،711 1،356،678 و سوخت برق

 9،066،220 6،108،907 3،285،032 1،440،550 حمل ههزین

 20،485،911 17،898،766 9،063،178 3،853،844 انتفاع حق

 120،676 120،676 36،719 9،000 بیمه اموال حق

 1،056،258 1،056،258 1،056،258 612،013 سایر

 33،386،867 61،866،253 101،837،412 111،600،289 

 (31،651،012) (28،882،158) (12،370،348) (9،178،707) مواد اولیه سهم

 (5،026،479) (4،586،759) (2،786،457) (1،480،986) اداری سهم

 (1،057،198) (964،713) (659،093) (236،475) حمل سهم

 22،490،699 46،050،355 67،403،782 73،865،600 
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 پیش بینی صورت سودو وزیان

 مالی دوره
 ماهه منتهی به 12

1398/12 
 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99

 758،623،320 581،230،400 322،454،118 142،990،314 فروش

بهای تمام شده کالای 

 فروش رفته
(71،255،432) (167،385،246) (281،631،189) (387،820،101) 

 370،803،219 299،599،211 155،068،872 71،734،882 سود )زیان( ناخالص

عمومی,  هزینه های

 اداری و تشکیلاتی
(7،480،809) (14،117،290) (15،028،992) (19،168،474) 

خالص سایر درامدها 

 )هزینه ها( ی عملیاتی
3،133،475 6،718،253 1،775،885 1،764،158 

 353،398،902 286،346،104 147،669،835 67،387،548 سود )زیان( عملیاتی

 0 (2،987،161) (3،268،955) (2،343،744) هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و 

 هزینه های غیرعملیاتی
7،393،673 10،601،344 58،973،595 72،123،543 

سود )زیان( خالص 

عملیات در حال تداوم 

 قبل از مالیات

72،437،477 155،002،224 342،332،539 425،522،446 

 (28،912،110) (26،582،649) (13،536،086) (7،127،419) مالیات

 396،610،336 315،749،889 141،466،138 65،310،058 سود )زیان( خالص

سود هر سهم پس از 

 کسر مالیات
1،361 1،415 3،157 3،966 

 100،000،000 100،000،000 100،000،000 100،000،000 سرمایه

سود هر سهم بر اساس 

 آخرین سرمایه
1،361 1،415 3،157 3،966 

 %49 %52 %48 %50 سود ناخالص حاشیه

 %47 %49 %46 %47 سود عملیاتی حاشیه

 %52 %54 %44 %46 سود خالص حاشیه
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و شمش
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400,

00 
2،604 2،657 2،710 2،762 2،815 2،868 2،920 2،973 3،026 3،078 

450,

00 
2،657 2،716 2،775 2،835 2،894 2،953 3،012 3،072 3،131 3،190 

500,

00 
2،710 2،775 2،841 2،907 2،973 3،039 3،105 3،170 3،236 3،302 

550,

00 
2،762 2،835 2،907 2،979 3،052 3،124 3،197 3،269 3،342 3،414 

600,

00 
2،815 2،894 2،973 3،052 3،131 3،210 3،289 3،368 3،447 3،526 

650,

00 
2،868 2،953 3،039 3،124 3،210 3،295 3،381 3،467 3،552 3،638 

700,

00 
2،920 3،012 3،105 3،197 3،289 3،381 3،473 3،565 3،658 3،750 

750,

00 
2،973 3،072 3،170 3،269 3،368 3،467 3،565 3،664 3،763 3،862 
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400 3،302 3،357 3،412 3،466 3،521 3،576 3،630 3،685 3،740 3،795 

450 3،357 3،419 3،481 3،542 3،604 3،665 3،727 3،788 3،850 3،912 

500 3،412 3،481 3،549 3،618 3،686 3،755 3،823 3،892 3،960 4،029 

550 3،468 3،543 3،618 3،694 3،769 3،844 3،920 3،995 4،071 4،146 

600 3،523 3،605 3،687 3،769 3،852 3،934 4،016 4،098 4،181 4،263 

650 3،578 3،667 3،756 3،845 3،934 4،024 4،113 4،202 4،291 4،380 

700 3،633 3،729 3،825 3،921 4،017 4،113 4،209 4،305 4،401 4،497 

750 3،688 3،791 3،894 3،997 4،100 4،203 4،306 4،409 4،511 4،614 
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 مفروضات:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  مفروضات

 260،000 227,991 دلار

 CIS 627 630 شمش

 152,334,000 131,687,003 نرخ شمش فخوز

 %93 %91 بورس کالا

 %25 %25 تورم

 %20 %20 نرخ افزایش دستمزد

 %33,0 %32,1 نرخ گندله به شمش فخوز

 %23,0 %22,5 فخوز نرخ کنستانتره به شمش

 %11,1 %11.1 شمش فخوز نرخ سنگ آهن مگنتیت به

 جمع بندی:

ورت صاحل تولید زنجیره فولاد را بکگل با توجه به مالکیت چند زیر مجموعه فولادی میتوان گفت تمامی مر

مستقیم و غیر مستقیم تا مقداری داراست که با توجه به سهم به نسبت کمتر هزینه انرژی در ساختار بها ریسک 

لذا فعلا وضعیت عملیاتی و سودآوری مناسبی کمتری به نسبت سایر صنایع از جمله واحدهای نهایی فولادی دارد 

از میتواند بخشی صنایع بزرگ و سود آور  ا اعمال قوانین و مقررات دربولت جدید نیز نشان داده دارد اما رفتار د

ب میگردد لذا نقاط قوت این حاشیه سود را به نفع خود تغییر دهد که در حال حاضر بزرگترین چالش بازار محسو

 دید که بایست به آن توجه شود.شرکت را میتوان در موارد ذکر شده  ارزب هدیدو ت


