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 لاستیکی سهند )پسهند(  تحلیل بنیادی شرکت

 کفپوش انواع تولید هدف با مربع متر ۱۸۰۰۰ مساحت به زمینی در ۱۳۳۸ سال در سهند لاستیکی صنایع شرکت

 و اولین به دهه سه از کمتر گذشت با و شد اندازی راه و تاسیس تهران نزدیکی در لاستیکی نوارهای و قطعات و

 آستر مجری تنها ،و لاستیکی قطعات و ها ورقه ،وانواع ورزشی های کفپوش ، نقاله تسمه کن تولید بزرگترین

 .شد تبدیل ایران در لاستیکی مات های ورقه با سطوح کردن

 

 عملکرد ماهانه:
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در میزان تولید میباشد که شرکت با بهره برداری از طرح توسعه خود یکی از نکات مثبت سهم روند افزایشی 

 میتواند تولید بیشتری نیز داشته باشد.
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فروش شرکت نیز روند رو به رشدی داشته که با توجه به اندازه بازار پتانسیل فروش بالاتر را نیز دارد و تنها تهدید 

 ر ولی با قیمت پایین تر میباشد.شرکت وجود کالای مشابه خارجی با کیفیت پایین ت

 

نرخ فروش بیشتر تابع کشش بازار و مشتریان میباشد اما ازآنجایی که اکثر بهای محصول دلاری بوده در سال های 

 اخیر بها و به دنبال آن قیمت رشد داشته است.
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میلیارد تومان  2۰4ماهه شرکت  ۸با توجه به رشد مقدار فروش و نرخ فروش بها نیز هر ساله رشد داشته و در 

 درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل است. 6۱فروش داشته که 

 عملکرد سالانه:
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  مقدار تولید
دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 4,800 3,435 3,044 2,607 1,950 تن تسمه نقاله منجید دار

 250 155 141 0 515 تن قطعات فنی

 10 5 35 161 0 تن کفپوش لاستیکی

  2,465 2,768 3,220 3,595 5,060 

 

 فروش:

   مقدار فروش

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1395/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1396/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده 

ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

  4,765  3,473  3,337  2,514  2,296  1,527  1,501 تن تسمه نقاله

  251  457  266  296  411  943  298 تن قطعات فنی

  5,016  3,930  3,603  2,810  2,707  2,470  1,799   جمع فروش داخلی

 (61) (40) (44) (17) (128) (553)  ريال برگشت از فروش

  4,955  3,890  3,559  2,811  2,579  1,917  1,799   جمع کل

 

 نرخ فروش:

   نرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی به  12

1400/12 

ماهه منتهی به  12

1401/12 

  1,031,757,087  876,081,845  695,381,780  545,726,730 تن / ريال تسمه نقاله

  2,341,048,510  754,347,820  267,672,932  160,743,243 تن / ريال قطعات فنی

 

 مبلغ فروش:
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   مبلغ فروش

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

به منتهی 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی  12

 1400/12به 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

  4,916,761  3,042,555  2,320,489  1,371,957  617,080 میلیون ريال تسمه نقاله

  586,964  344,725  71,201  47,580  46,760 میلیون ريال قطعات فنی

  0  0  0 - - ريال کفپوش لاستیکی

  5,503,724  3,387,280  2,391,690  1,419,537  663,840   جمع فروش د اخلی

 (39,759) (24,470) (30,452) (4,329) (15,753) میلیون ريال برگشت از فروش

 (249,240) (153,396) (190,895) (16,507) (73,642) میلیون ريال تخفیفات

  5,214,724  3,209,414  2,170,343  1,401,941  574,445   جمع کل

 

 بها: 
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همانطور که مشاهده میشود عمده بها مواد مستقیم میباشد که با توجه به دلاری بودن آنها سهم مواد در بها رشد 

 نیز داشته است.

مقدار مصرف طی 

 دوره
  

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی  12

 1400/12به 

ماهه منتهی  12

 1401/12به 

  501  366  406  370  264 تن منجید

  825  587  536  439  407 تن ساير موارد

  1,542  1,091  1,029  773  691 تن دوده صنعتی و فیلر

  2,055  1,472  1,378  1,154  919 تن کائوچو مصنوعی

  245  177  169  127  118 تن طبیعیکائوچو 

    2,399  2,863  3,518  3,692  5,168  

 

 

نرخ مصرف طی 

 دوره
  

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی  12

 1400/12به 

ماهه منتهی به  12

1401/12 

  1,493,382,888  1,484,204,434  789,844,828  545,821,622 ريال منجید

  299,257,969  205,770,731  131,152,985  103,920,273 ريال سار موارد

  295,449,373  191,114,744  92,748,299  99,522,639 ريال دوده صنعتی و فیلر

  418,916,335  325,649,164  176,124,093  121,998,267 ريال کائوچو مصنوعی
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  438,124,700  453,539,885  317,071,006  174,535,433 ريال کائوچو طبیعی

 

مبلغ مصرف طی 

 دوره
 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه منتهی  12

 1401/12به 

 748,002 542,583 320,677 201,954 67,559 میلیون ريال منجید

 246,980 120,729 70,298 45,621 27,419 میلیون ريال سار موارد

 455,723 208,452 95,438 76,931 41,556 میلیون ريال دوده صنعتی و فیلر

 860,762 479,216 242,699 140,786 70,391 میلیون ريال کائوچو مصنوعی

 107,230 80,341 53,585 22,166 12,260 میلیون ريال کائوچو طبیعی

  219,185 487,458 782,697 1,431,320 2,418,697 

 

 صورت سود و زیان:

  دوره مالی
ماهه  12

منتهی به 

1397/12 

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

ماهه  12

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 5,214,724 3,209,414 2,170,343 1,401,941 574,445  فروش

 (3,151,733) (1,967,113) (1,080,147) (791,609) (412,153)  بهای تمام شده کالای فروش رفته

 2,062,992 1,242,301 1,090,196 610,332 162,292  سود )زيان( ناخالص

 (204,171) (167,876) (97,010) (83,111) (60,184)  هزينه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 (76,171) (45,534) (28,136) (27,962) (27,137)  خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملیاتی

 1,782,650 1,028,891 965,050 499,259 74,971  سود )زيان( عملیاتی

 (13,341) (29,186) (14,571) (8,014) (4,544)  هزينه های مالی

 38,960 39,059 144,557 51,523 6,409  خالص ساير درامدها و هزينه های غیرعملیاتی

 1,808,269 1,038,764 1,095,036 542,768 76,836  سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 1,808,269 1,038,764 1,095,036 542,768 76,836  سود )زيان( خالص

 5,166 2,968 3,129 1,551 220  سود هر سهم پس از کسر مالیات

 350,000 350,000 350,000 350,000 350,000  سرمايه

 %40 %39 %50 %44 %28  حاشیه سود ناخالص

 %34 %32 %44 %36 %13  حاشیه سود عملیاتی

 %35 %32 %50 %39 %13  حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت:

دو در نظر گرفته شده با توجه نقش کائوچو و دلار در سود آوری شرکت تحلیل حساسیت با توجه به نرخ این 

 است.

1400 

2,968  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

2,400  2,954  3,005  3,056  3,106  3,157  3,208  3,259  3,309  

2,200  2,921  2,968  3,014  3,061  3,108  3,154  3,201  3,247  

2,000  2,888  2,931  2,973  3,016  3,058  3,100  3,143  3,185  

1,800  2,855  2,893  2,932  2,970  3,008  3,047  3,085  3,123  

1,600  2,822  2,856  2,890  2,925  2,959  2,993  3,027  3,061  

1,400  2,789  2,819  2,849  2,879  2,909  2,939  2,969  3,000  

1,200  2,756  2,782  2,808  2,834  2,860  2,886  2,912  2,938  

1,000  2,723  2,745  2,767  2,788  2,810  2,832  2,854  2,876  

                  

1401 

5,166  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

2,400  5,074  5,163  5,253  5,342  5,432  5,521  5,610  5,700  

2,200  5,016  5,098  5,181  5,263  5,345  5,427  5,509  5,592  

2,000  4,959  5,034  5,108  5,183  5,258  5,333  5,408  5,483  

1,800  4,901  4,969  5,036  5,104  5,172  5,240  5,307  5,375  

1,600  4,843  4,904  4,964  5,025  5,085  5,146  5,206  5,267  

1,400  4,785  4,839  4,892  4,945  4,999  5,052  5,105  5,159  

1,200  4,728  4,774  4,820  4,866  4,912  4,958  5,005  5,051  

1,000  4,670  4,709  4,748  4,787  4,826  4,865  4,904  4,942  
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 مفروضات:

 1401/12ماهه منتهی به  12 1400/12منتهی به ماهه  12  دوره مالی

 255,000 225,491  دلار

 1,713 1,713  دلار-کايوچو مصنوعی

 436,770,375 386,227,050  ريال-کايوچو مصنوعی

 1,700 1,700  دلار-کايوچو طبیعی

 433,500,000 383,335,125  ريال-کايوچو طبیعی 

 1,485,019,275 1,517,070,301  منجید

 318,842,374 181,246,577  ساير موارد

 327,677,314 255,363,638  دوده صنعتی و فیلر

 %25 %25  نرخ تورم

 %20 %20  نرخ رشد دستمزد

 

 جمع بندی:

شرکت در سال های اخیر رشد تولید خوبی داشته و با توجه به اندازه بازار توانایی تولید بیشتر را نیز دارد و تنها 

وجود کالای بی کیفیت ولی ارزان عمدتا چینی میباشد. شرکت دارای طرح توسعه بوده که سال تهدید شرکت 

بعد به بهره برداری خواهد رسید و شرکت توانایی تولید و سود آوری بیشتر از این محل را نیز خواهد داشت. با 

 توجه به قیمت سهم میتوان پسهند را نیز گزینه کم ریسکی محسوب نمود.


