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 صنایع پتروشیمی )وپترو(گروه سرمایه گذاری  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی یکی از زیر مجموعه های تاپیکو و شستا میباشد و بیشتر در حوزه دوده 

 صنعتی و ساختمانی دارای سرمایه گذاری میباشد.

 تحلیل شرکت:

 تحلیلاز دو بعد سود آوری و خالص ارزش دارایی هر سهم جهت عموما شرکت های سرمایه گذاری را بایست 

وضعیت بنیادی آن بررسی نمود که در ابتدا به بررسی خالص ارزش دارایی هر سهم و سپس سودآوری شرکت 

 خواهیم پرداخت.

کثر دارایی خالص ارزش دارایی به کسر ارزش روز بدهی از خالص ارزش روز دارایی ها اشاره دارد. با توجه به اینکه ا

د رهای یک شرکت سرمایه گذاری را پرتفوی بورسی و غیر بورسی آن تشکیل میدهد به ارزش افزوده این دو مو

 خواهیم پرداخت تا به ارزش روز حقوق صاحبان سهام آن برسیم.

 پرتفوی بورسی:

 ارزش بازار بهای تمام شده درصد مالکیت نام شرکت

 9,397,863 369,280 42.57 کربن ايران

 3,005,844 256,172 7.73 سرمايه گذاری ساختمان ايران

 2,177,172 181,459 43.47 تولیدی گازلوله

 2,109,794 75,654 20.20 دوده صنعتي پارس

 1,539,758 994 0.99 بورس کالای ايران

 588,127 222,823 43.82 بازرسي فني و کنترل خوردگي تکین کو

 682,061 32,069 7.56 صنايع لاستیکي سهند

 468,549 468,549 36.61 صندوق سرمايه گذاری اختصاصي بازارگرداني صبا گستر نفت و گاز تأمین

 95,366 15,571 1.04 بیمه نوين

 99,693 10,635 0.02 پتروشیمي فن آوران

 25,439 25,439 14.40 بسته بندی پارس

 25,041 25,041 1.46 صندوق سرمايه گذاری انديشه ورزان صبا تامین

 17,418 5,051 0.86 سامان گستر اصفهان

 7,487 986 0.02 سرمايه گذاری توسعه ملي
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 4,827 400 0.01 سرمايه گذاری بهمن

 3,468 107 0.00 پتروشیمي خارک

 557 13 0.00 پتروشیمي فارابي

 20,248,465 1,700,330  جمع

 

 پرتفوی غیر بورسی:

شرکت سرمایه گذاری هامون کیش و شیمی بافت مربوط میشود به  عمده ارزش پرتفوی غیر بورسی به دو

 ترتیب بر اساس خالص ارزش دارایی و مدل های نسبی ارزش گذاری شده اند.

 نام شرکت
 فروش

سود 

 عملیاتي

حقوق ص 

 س
 ارزش شرکت

سهم از ارزش 

  شرکت

 15,901,413 15,901,413    سرمايه گذاری هامون کیش

 205,722     پتروشیمي الیانس

 4,518 24,096,192 8,032,064 32,871 5,112,914 پتروشیمي کارون

 8,247,973 12,988,935 2,793,093 1,568,956 10,205,168 شیمي بافت

 118,548 372,324  22,326 403,943 تولیدی لوله های دوجداره قدر

 73,594     صنايع کیمیای غرب گستر

 1,799,343 3,041,999 185,327 150,850 3,455,600 مهندسي و نصب فیرمکو پارس

 30,840   (39,954) 431,846 سلسله آب حیات کرمان

 699,242 2,905,035  526,908 1,416,582 شیمیايي فرآورد قشم

 10,000     پتروشیمي هرمز

 1,252,379 1,391,532 (253,519) (101,514) 695,766 احداث و خودکفايي صنايع شاخص

 12,000 20,000,000    تروشیمي هنگامپ

 1,143     بازرسي فني مستقل آتي

 937     تولیدی پلیکا

 800     شرکت پتروشیمي ارگ )سهامي خاص(

 450     صنايع کربنات کلسیم آهوان

 160     توسعه صنعت سرمايه گذاری ايران

 138     سرمايه گذاری اتحاد

 96     کیمیا ورزان مهر غرب

 44     توسعه امور عمراني وسرمايه گذاری بوشهر

 28,359,339     جمع
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 ها هامون کیشبرآورد ارزش روز خالص دارایی

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

  16,497,669  775,846  15,721,823 ارزش بازار

 (4,079,888) (220,826) (3,859,062) بهای تمام شده

  12,417,781  555,020  11,862,761 ارزش افزوده

  3,194,731 حقوق صاحبان سهام

  21,030 سود واگذاری

  12 ذخیره کاهش ارزش

  267,859 سود تقسیمی

  15,901,413 ارزش خالص دارایی ها

 

با توجه به برآور ارزش روز پرتفوی بورسی و غیر بورسی میتوان با محاسبه ارزش افزوده این دو به خالص ارزش 

 سهم مطابق جدول زیر رسید:دارایی هم 

 ها وپتروبرآورد ارزش روز خالص دارایی

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

  37,309,224  28,359,339  8,949,885 ارزش بازار

 (3,266,301) (1,920,602) (1,345,699) بهای تمام شده

  34,042,923  26,438,737  7,604,186 ارزش افزوده

  3,947,785 حقوق صاحبان سهام

  0 سود واگذاری

  487,684 ذخیره کاهش ارزش

  23,021 سود تقسیمی

  38,501,413 ارزش خالص دارایی ها

  1,820,000 سرمایه

NAV  21,155 

 10,330  قیمت

P/NAV  0.49 

1400-2 1401-2 1402-2 
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 2,394  1,952  1,088  اصلی-سود هر سهم

 P/E    5  4نسبت 

 

 

 سودآوری:

بررسی سود آوری، تحلیل بنیادی روی اکثر سهام مهم شرکت صورت گرفته که با توجه به درصد مالکیت و جهت 

تقسیم سود نقدی در آخرین مجمع و فرض ثبات آن برای دوره های بعد پیش بینی سود انجام گرفته است و صرفا 

م که معمولا تکرار پذیر نیست یا سود تکرار شونده  و از محل سود تقسیمی در نظر گرفته شده و سود فروش سها

سود ناشی از عرضه اولیه زیر مجموعه ها در نظر گرفته نشده است لذا پیش بینی انجام شده محافظه کارانه تلقی 

 میگردد.

 

0.76 

0.11 

0.04 

0.03 0.02 

0.04 0.24 

پرتفوی وپترو

سهام غیر بورسی کربن ایران

سرمایه گذاری ساختمان ایران تولیدی گازلوله

دوده صنعتی پارس سایر بورسی
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 1,401 1,400 1,399 سود

   (514,232) بازرسي فني و کنترل خوردگي تکین کو

 749,569 624,641 520,534 تولیدی گازلوله

 2,993,898 2,386,450 1,537,043 ايرانکربن 

 511,186 651,571 671,101 دوده صنعتي پارس

   4,960,601 سرمايه گذاری ساختمان ايران

 3,599,389 1,727,515 1,095,036 صنايع لاستیکي سهند

 835,438 696,198 2,391,200 سرمايه گذاری هامون کیش

 3,659,919 3,049,933 2,541,611 شیمي بافت

 262,490 218,742 182,285 مهندسي و نصب فیرمکو پارس

 29,269 24,391 20,326 تولیدی لوله های دوجداره قدر

   (18,735) سلسله آب حیات کرمان

 824,949 687,457 572,881 شیمیايي فرآورد قشم

 

 درآمد سود قابل شناسایی از هر شرکت:

 1,401 1,400 1,399 درامد سود سهم

 710,523 457,628 319,275 انکربن اير

 120,983 124,610 68,056 دوده صنعتي پارس

 - 71,132 - سرمايه گذاری ساختمان ايران

 118,967 75,411 33,075 صنايع لاستیکي سهند

 695,432 2,412,344 109,879 سرمايه گذاری هامون کیش

 1,997,795 1,664,830 325,658 شیمي بافت

 110,080 91,734 25,872 و پارسمهندسي و نصب فیرمک

 3,233 40,118 17,512 تولیدی لوله های دوجداره قدر

 32,350 26,958 774 شیمیايي فرآورد قشم

 

 صورت سود و زیان:

  1399/02/31 1400/02/31 1401/02/31 

  3,789,365  5,042,083  1,966,265 درآمد سود سهام

   0  0 درآمد سود تضمین شده

   0  245,906 ن( فروش سرمايه گذاری هاسود )زيا
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سود )زيان( تغییر ارزش سرمايه گذاری در اوراق 

 بهادار
0  0   

   0  0 ساير درآمدهای عملیاتي

  3,789,365  5,042,083  2,212,171 جمع درآمدهای عملیاتي

    هزينه های عملیاتي

 (236,226) (196,855) (146,997) های فروش, اداری و عموميهزينه

  (329,725) (17,649) های عملیاتيساير هزينه

  3,553,139  4,515,503  2,047,525 سود )زيان( عملیاتي

  (122,277)  0 های ماليهزينه

  (2,413,711) (782,555) های غیرعملیاتيساير درآمدها و هزينه

  3,553,139  1,979,515  1,264,970 سود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

   0 (1,047) مالیات بر درآمد

  3,553,139  1,979,515  1,263,923 سود )زيان( خالص

  1,820,000  1,820,000  1,820,000 سرمايه

  1,952  1,088  694 سود هر سهم

 

 جمع بندی: 

لص ارزش دارایی هم اتوجه به روند سودآوری شرکت های زیر مجموعه و همچنین نسبت پایین قیمت به خا ب

 میباشد.سهم این شرکت نیز مستعد رشد قیمتی در صورت بهبود کلی شرایط بازار 
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