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 زیر ذره بین تحلیلگران  صنعت پالایش

 

کشور چین، آمریکا، روسیه، هندوستان، ژاپن، کره جنوبی،   01درصد ظرفیت پالایشی جهان در  36به گزارش همفکران حدود  

هزار بشکه  211میلیون و  2ظرفیت بالفعل پالایش نفت خام ایران در حال حاضر  .عربستان، برزیل، آلمان و ایران قرار دارد

هزار بشکه  041 و میلیون 6هایی جهت افزایش ظرفیت پالایشی کشور به ریزیگذشته برنامه  هایباشد. طی سالدر روز می

جانبه و های یکواسطه تحریمدر روز صورت گرفته است که با توجه به عدم توفیق در جذب سرمایه داخلی و خارجی به

 گیری دارد. تنگناهای مالی اقتصاد ایران به دلیل رکود حاکم، با سیاست هدفگذاری شده فاصله چشم

 عرضه و تقاضای نفت

پالایشگاه بورسی است. پالایشگاه آبادان بزرگترین پالایشگاه ایران است   3فعال در کشور، پالایشگاه نفت  01 از در حال حاضر 

برداری رسیده است. میانگین سن این به بهره 0200باشد و در سال بشکه در روز می 601،111ظرفیت پالایش آن که 

به  مهسا پاگلی تحلیلگر بازار سرمایه در همین راستا  سال است و بیشتر در نیمه غربی کشور قرار دارند.  01ها بیش از پالایشگاه

، براساس 2121تولید نفت خام اوپک در سال بازار سهام پرداخت و گفت :  حاضر در تشری    ح بیشتر این صتعت و شرکت های 

درصد کاهش داشته است. در سال  3.02حدود  2100میلیون بشکه در روز بوده است که نسبت به سال  20.34منابع ثانویه، 

یماری، ری از شیوع بثباتی شدید در بازار نفت شد. بسیاری از کشورها برای جلوگیشیوع ویروس کرونا سبب بی 2121

های مالی بازار نفت تحت تاثیر محرک  .های سراسری اعمال کردند که سبب کاهش تولید و تقاضا در بازار نفت گردیدقرنطینه

، تولید نفت خام اوپک 2120و پولی و همچنین شروع روند واکسیناسیون شاهد بهبود تدریجی بود. در سه ماهه نخست سال 

که در روز بوده و به ترتیب عربستان سعودی، عراق، امارات متحده عربی، کویت و ایران بیشترین سهم میلیون بش 20.0حدود 

عرضه در کانادا، روسیه، چین، ایالات متحده،  2120شود در سال بینی میاند. پیشاز تولید این منطقه را به خود نسبت داده

 ۹به میزان حدود  ۰۲۰۲دونزی و مصر کاهش یابد. میزان تقاضا در سال نروژ و برزیل افزایش و تولید در بریتانیا، کلمبیا، ان

بشکه  میلیون ۵۹۹۵، 2120میلیون بشکه در روز کاهش داشت. اوپک و اوپک پلاس انتظار دارند تقاضا برای نفت، در سال 

 شود. بینی میمیلیون بشکه در روز پیش 4.00نیز  ۰۲۰۰میزان افزایش تقاضای نفت خام در سال  .در روز رشد کند

 قیمت نفت

دلار در هر بشکه رسید که بالاترین  ۳۷۹۵۷به  ۰۲۰۲متوسط قیمت سبد نفتی اوپک در جولای این فعال بازار سهام افزود: 

قیمت نفت افزایش داشته است. متوسط  ۷۹۲۶%بوده است و نسبت به مدت مشابه سال گذشته  ۰۲۲۲میزان از اکتبر سال 

،  معادل 2120 سپتامبرقیمت نفت سنگین ایران در ماه  دلار در هر بشکه بوده است.  36.00، ۰۲۰۲ سپتامبربرنت نیز در ماه 

 دلار نسبت به متوسط سبد نفتی اوپک کمتر است.  6.00دلار در هر بشکه بوده که حدود  31

 هاگذاری خوراک و فرآوردهقیمت

العمل منتشر دستور  در جدیدترینپاگلی در ادامه این گفت و گو به قیمت گذاری خوراک و فرآورده ها اشاره کرد و بیان داشت: 

نفت خام و براساس  APIبا لحاظ اثر درجه  ، مبنای محاسبه قیمت هر بشکه نفت خام0411شده توسط وزارت نفت در سال 

نیز  ی پالایشیهامیعانات گازی تحویلی به شرکتقیمت هر بشکه میانگین ماه شمسی قیمت نفت خام برنت، عمان و دبی و 

به پنج  های مربوطمبنای محاسبه قیمتشود. محاسبه میبراساس میانگین قیمت ماه شمسی میعانات گازی پارس جنوبی 

مچنین ههای ارائه شده در دستورالعمل است. المللی پلتس و فرمولهای مندرج در نشریه بینفرآورده اصلی نیز براساس قیمت

و  ها نرخ تسعیر ارز برای محاسبه قیمت خوراک پالایشگاه 0603به موجب مصوبه هیات وزیران مقرر گردید، تا از ابتدای سال 
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الا و های فرعی در بورس کفرآورده شود.  سامانه نیما منظورها برابر با متوسط ماهانه نرخ ارز در های تحویلی از آنفرآورده

 گردند. های جهانی و تقاضا و عرضه معامله میانرژی براساس نرخ

 ارزش جایگزینی

ی در دآور های سبک با ارزش افزوده بالاتر دارند، از نظر سو هایی که قابلیت تولید فرآوردهپالایشگاهپاگلی ضمن بیان این که 

ی نلسون ها از شاخصی به نام ضریب پیچیدگبرای بررسی میزان پیچیدگی پالایشگاه، افزود: گیرند قرار میوضعیت بهتری 

های در بین پالایشگاه .است و هر چه امتیاز بالاتر، پیچیدگی پالایشگاه بیشتر است 21شود. این شاخص بین یک تا استفاده می

ایگزینی پالایشگاه توان به ارزش جداراست. با توجه به ضریب پیچیدگی میایران، پالایشگاه اراک بیشترین ضریب پیچیدگی را 

شبندر  و  6.02شراز  ، 4.00شاوان ،  4.0شپنا ضریب پیچیدگی  های پالایشی،شرکت سازیشفافبا توجه به دست یافت. 

 باشد. می 0.4

 3میلیون بشکه در روز فعال هستند.  2/2پالایشگاه بزرگ نفت با ظرفیت بیش از  01در ایران وی در همین راستا افزود: 

مله در بازار سرمایه ایران پذیرفته و معا« شراز»و « شاوان»، «شبریز»، «شتران»، «شبندر»، «شپنا»پالایشگاه با نمادهای 

های رآوردههای اصلی، نرخ فکرک اسپرد فرآوردهی مانند  های پالایشبا در نظرگرفتن عوامل اثرگذار بر سود شرکتشوند. می

 4.0و  0.0به ترتیب در محدوده  0410و  0411تحلیلی صنعت پالایشی برای سال   P/Eفرعی، نرخ نفت، نرخ ارز و ... ، 

 است. متوسط بازار کمتر  P/Eباشد که از می 0۹24این گروه  P/Ettm. در حال حاضر نیز شود بینی میواحدی پیش

 نماد
سرمایه  

 میلیارد ریال
ارزش بازار 
 میلیارد ریال

 0411سود هر سهم 
 ریال

 0410سودر هر سهم 
 ریال

PE 
تحلیلی 

0411 

PE 
تحلیلی 

0410 

 6.0  4.26  0,303  00400  0030621  330111 شپنا

  4.40  4.36  00430  00606  0000400  0640642 شبندر

  3.16  3.01  346  301  3010231  031,111 شتران

  4.30  0.60  30206  30603  6030311  010111 شبريز

  6.02  4.03  630304  610310  0010433  00046 شاوان

  0.30  0.23  200100  220364  0030313  00120 شراز

 باشد. می 13/10/0411های پایانی به تاری    خ *محاسبات براساس قیمت

 

 


