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 پتروشیمی پردیس )شپدیس(  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

 ترینبزرگ از یکی و خاورمیانـه در اوره و آمونیـاک تولیدکننده مجتمع ترینبزرگ پردیـس پتروشیمی شرکت

 سهولتاست.  سال در محصول تن میلیون ۵ از بیش تولید با جهان سطح در محصولات این تولیدکنندگان

 بارگیری اسکله و سازیذخیره تأسیسات از برخورداری دریایی، ونقلحمل خطوط بیعی،ط گاز خوراک به دسترسی

 است. مجتمع این های ویژگی و ها مزیت ازجمله اوره محصول صادرات برای اختصاصی

 عملکرد ماهانه:
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 میزان فروش:
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غیر از زمان هایی که تولید بنا  متناسب با تولید بوده و عموما نسبت فروش به تولید شرکت نشان میدهد فروش

به دلایلی از جمله اورهال و کاهش خوراک مجبور به فروش از موجودی بوده در باقی ماه های فروش متناسب با 

 تولید داشته است.
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در ماه های اخیر به علت افزایش قیمت جهانی و افزایش نرخ دلار روند اوره صادراتی صعودی بوده اما با توجه به 

ای فروش عموما سلف اثر رشد شارپ قیمت های جهانی درگزارشات شرکت ملموس نیست که میتوان امید ترم ه

 داشت در صورت ثبات ترم فروش شرکت از ماه های پیش رو شرکت گزارشات بهتری ارائه نماید.
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رآمد شرکت درصدی داشته که انتظار میرود در  سال جاری نیز د 2۵0فروش شرکت در سال مالی گذشته رشد 

 رشد داشته باشد.

 عملکرد سالانه:

 میزان تولید

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  مقدار تولید

 1,938,000 1,938,000 2,088,913 1,723,663 1,781,163 تن آمونیاک

 3,225,000 3,225,000 3,292,678 2,818,450 2,841,763 تن اوره صنعتی

  4,622,926 4,542,113 5,381,591 5,163,000 5,163,000 

 میزان فروش:

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  مقدار فروش داخلی

 967,500 967,500 1,210,464 987,213 907,040 تن اوره صنعتی

 967,500 967,500 1,210,464 987,213 907,040  جمع فروش داخلی
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 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  مقدار فروش خارجی

 108,687 108,687 226,604 149,004 163,023 تن آمونیاک

 2,257,500 2,257,500 2,200,977 1,918,115 1,649,183 تن اوره صنعتی

 2,366,187 2,366,187 2,427,581 2,067,119 1,812,206  جمع فروش خارجی

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  مقدار فروش کل

 108,687 108,687 226,604 149,004 163,023 تن آمونیاک

 3,225,000 3,225,000 3,411,441 2,905,328 2,556,223 تن اوره صنعتی

  2,719,246 3,054,332 3,638,045 3,333,687 3,333,687 

 

 نرخ فروش:

 01-02کارشناسی  01-00اسی کارشن 00-99 99-98 98-97 نرخ فروش داخلی

 46,089,649 46,089,649 41,960,583 20,382,032 16,367,159 اوره صنعتی

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97 نرخ فروش خارجی

 127,199,500 107,032,500 41,299,942 18,282,402 18,135,864 آمونیاک

 179,675,000 150,685,000 62,795,120 28,931,773 20,672,571 اوره صنعتی

 مبلغ فروش:

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  مبلغ فروش داخلی

 44,591,735 44,591,735 50,791,775 20,121,407 14,845,668 میلیون ریال اوره صنعتی

  14,845,668 20,121,407 50,791,775 44,591,735 44,591,735 

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  روش خارجیمبلغ ف
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 13,824,950 11,633,056 9,358,732 2,724,151 2,956,563 میلیون ریال آمونیاک

 405,616,313 340,171,388 138,210,614 55,494,467 34,092,853 میلیون ریال اوره صنعتی

  37,049,416 58,218,618 147,569,346 351,804,444 419,441,263 

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97  کل مبلغ فروش

 13,824,950 11,633,056 9,358,732 2,724,151 2,956,563 میلیون ریال آمونیاک

 450,208,048 384,763,123 189,002,389 75,615,874 48,938,521 میلیون ریال اوره صنعتی

  51,895,084 78,340,025 198,361,121 396,396,179 464,032,998 

 

 بها:
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 با توجه به افزایش نرخ گاز سوخت سربار سهم بیشتری در ترکیب بها پیدا کرده است.

مقدار مصرف 

 طی دوره
 97-98 98-99 99-00 

-00کارشناسی 

01 

-02کارشناسی 

01 

 362,909,618 362,909,618 357,609,585 322,772,900 315,084,900 متر مکعب اب خنک کننده

 16,647,983 16,647,983 21,874,399 14,806,766 19,456,189 تن مواد شیمایی

 522,985 522,985 522,985 484,152 492,291 مگا هرتز برق راکتیو

 1,391,671,691 1,391,671,691 1,499,280,398 1,305,447,999 1,380,620,780 متر مکعب گاز طبیعی

 1,763,090 1,763,090 1,741,311 1,551,066 1,599,433 تن بخار

  1,717,253,593 1,645,062,883 1,881,028,678 1,773,515,366 1,773,515,366 

 

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98  مبلغ مصرف طی دوره

 2,166,933 2,166,933 2,135,287 1,774,562 میلیون ریال اب خنک کننده

 3,078,725 3,078,725 3,061,365 1,178,959 میلیون ریال د شیماییموا

 392,250 392,250 1,927,831 2,038,023 میلیون ریال برق راکتیو

 69,583,585 55,802,556 36,064,783 11,751,565 میلیون ریال گاز طبیعی

 2,018,036 2,018,036 1,993,109 1,641,418 میلیون ریال بخار

  18,384,527 45,182,374 63,458,499 77,239,528 
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 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 98-97 هزینه سربار

 290,078 290,078 307,029 316,954 269,569 هزینه مواد مصرفی

 8,930,296 6,685,368 3,206,018 1,626,683 1,270,112 (سوخت هزینه انرژی )آب, برق, گاز و

 2,675,739 2,675,739 2,675,739 2,875,942 2,690,482 کهزینه استهلا

 2,385,792 2,186,976 1,957,750 1,376,915 1,114,955 هزینه حقوق و دستمزد

 7,433,126 6,485,623 6,502,385 4,724,082 3,912,870 سایر هزینه ها

 9,257,988 10,920,576 14,648,921 18,323,784 21,715,030 

 

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  00-99 99-98 شدهبهای تمام 

     

 77,239,528 63,458,499 45,182,374 18,384,527 مواد مستقیم مصرفی

 1,952,743 1,790,014 1,538,896 930,157 دستمزد مستقیم تولید

 21,715,030 18,323,784 14,648,921 10,920,576 سربار تولید

 100,907,302 83,572,297 61,370,192 30,235,260 جمع

 

 

 پیش بینی صورت سود و زیان:

 01-02کارشناسی  01-00کارشناسی  99-00 98-99 

 464,032,998 396,396,179 198,361,121 78,340,025 فروش

 (100,907,302) (83,572,297) (60,552,508) (30,994,287) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 363,125,696 312,823,882 137,808,613 47,345,738 سود )زیان( ناخالص

 (33,774,824) (31,766,262) (16,995,509) (8,165,941) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 5,959,730 5,969,862 3,141,305 18,351,893 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 335,310,603 287,027,482 123,954,409 57,531,690 سود )زیان( عملیاتی

 (143,529) (143,529) (348,779) (732,424) هزینه های مالی
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 - - - 736,262 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 335,167,074 286,883,953 123,605,630 57,535,528 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

    (51,494) مالیات

 335,167,074 286,883,953 123,605,630 57,484,034 )زیان( خالص سود

 55,861 47,814 20,601 9,581 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

 55,861 47,814 20,601 9,581 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %78 %79 %69 %60 ناخالص حاشیه سود

 %72 %72 %62 %73 عملیاتی حاشیه سود

 %72 %72 %62 %73 خالص حاشیه سود

 

 حساسیت با توجه به نرخ دلار و اورهتحلیل 

EPS 01-02 

55,861 160000 180000 200000 220000 240000 260000 280000 300000 

300 45,061 45,215 45,369 45,576 46,033 46,489 46,945 47,401 

400 46,532 46,870 47,208 47,599 48,239 48,879 49,519 50,159 

500 48,003 48,525 49,047 49,622 50,446 51,270 52,094 52,917 

600 49,474 50,180 50,885 51,644 52,652 53,660 54,668 55,676 

700 50,945 51,835 52,724 53,667 54,859 56,051 57,242 58,434 

800 52,416 53,490 54,563 55,690 57,065 58,441 59,817 61,192 

900 53,887 55,145 56,402 57,713 59,272 60,831 62,391 63,950 

         

EPS 00-01 

47,814 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

300 41,782 42,238 42,695 43,151 43,607 44,063 44,519 44,975 

400 43,253 43,893 44,533 45,173 45,813 46,453 47,093 47,734 

500 44,724 45,548 46,372 47,196 48,020 48,844 49,668 50,492 

600 46,195 47,203 48,211 49,219 50,227 51,234 52,242 53,250 

700 47,666 48,858 50,050 51,241 52,433 53,625 54,816 56,008 

800 49,137 50,513 51,889 53,264 54,640 56,015 57,391 58,766 

900 50,608 52,168 53,727 55,287 56,846 58,406 59,965 61,525 
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 مفروضات:

 01-00کارشناسی  

 245000 دلار نیما

 650 $ صادراتی قیمت اوره

 0,67 آمونیاک به اوره نسبت قیمت

 435,5 $ آمونیاک صادراتی قیمت

 50 هزینه حمل

 46089648,93 (داخلی )ریال قیمت اوره

 107032500 (آمونیاک داخلی )ریال قیمت

 40097,5 مصرفی خوراک ریال قیمت گاز

 0,205 مصرفی خوراک دلار قیمت گاز

 15000 مصرفی سوخت ریال قیمت گاز

 20 دستمزد نرخ رشد

 25 نرخ تورم 

 بندی:جمع 

یش قیمت جهانی گاز و اثر آن بر توجه به تعیین سقف برای نرخ خوراک و سوخت تا حدی از ریسک های افزابا 

ز عدم کارایی فرمول در گذشته که اکنون شاهد بروز نشانه های عدم شرکت های پتروشیمی کاسته اما گذشته ا

به شرکت های متانولی داشته کارایی هستیم شرکت های اوره ای بواسطه رشد قیمت جهانی اثر کمتری نسبت 

 اند و در صورت ثبات نرخ جهانی اوره ای قطعا شرکت های صنعت میتوانند وضعیت بهتری داشته باشد.


