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 مدیریت صنعت شوینده )شوینده( تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

شرکت مدیریت صنعت شوینده یکی از بزرگترین هلدینگ های صنعت شوینده میباشد که سهم بزرگی از صنعت 

 شوینده کشور را دارا میباشد.

ت بررسی عموما شرکت های سرمایه گذاری را بایست از دو بعد سود آوری و خالص ارزش دارایی هر سهم جه

نمود که در ابتدا به بررسی خالص ارزش دارایی هر سهم و سپس سودآوری شرکت  حلیلتوضعیت بنیادی آن 

 خواهیم پرداخت.

خالص ارزش دارایی به کسر ارزش روز بدهی از خالص ارزش روز دارایی ها اشاره دارد. با توجه به اینکه اکثر دارایی 

د رورسی و غیر بورسی آن تشکیل میدهد به ارزش افزوده این دو موهای یک شرکت سرمایه گذاری را پرتفوی ب

 خواهیم پرداخت تا به ارزش روز حقوق صاحبان سهام آن برسیم.

 پرتفوی بورسی:

 ارزش بازار بهای تمام شده درصد مالکیت نام شرکت

 14,342,851 485,698 67.24 پاکسان

 13,388,113 459,220 74.63 گلتاش

 4,437,079 86,527 60.37 صنايع بهداشتي ساينا

 580,501 197,879 0.65 بانک اقتصاد نوين

 387,252 127,639 0.45 تامین سرمايه نوين

 33,135,795 1,885,021  جمع

 

 پرتفوی غیر بورسی:

 شرکتسهم  شرکتارزش  ص سح  عملیاتیسود  فروش بهای تمام شده درصد مالکیت 

 2,668,622 2,840,169 46,313 89,085 898,356 50,204 94 آلی شیمی قم

 3,835,275 3,835,275 186,888 150,729 952,135 87,224 100 مروارید هامون

 7,983 0 شرکت های خارج از بورسسایر 
    

7,983 

 جمع
 

210,767 
    

6,502,793 
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سی و غیر بورسی میتوان با محاسبه ارزش افزوده این دو به خالص ارزش با توجه به برآور ارزش روز پرتفوی بور

 دارایی هم سهم مطابق جدول زیر رسید:

 ها شویندهبرآورد ارزش روز خالص دارایی

 جمع غیر بورسی بورسی شرح

  39,638,588  6,502,793  33,135,795 ارزش بازار

 (2,095,788) (210,767) (1,885,021) بهای تمام شده

  37,542,800  6,292,026  31,250,774 ارزش افزوده

  3,464,321 حقوق صاحبان سهام

  308,859 سود واگذاری

  0 ذخیره کاهش ارزش

  0 سود تقسیمی

  41,315,980 ارزش خالص دارایی ها

  1,000,000 سرمایه

NAV  41,316 

 19,520  قیمت

P/NAV  0.47 

 اصلی-سود هر سهم
1399-9 1400-9 1401-9 

 2,321  2,316  2,373 

 P/E    8  8نسبت 
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 سودآوری:

جهت بررسی سود آوری, تحلیل بنیادی روی اکثر سهام مهم شرکت صورت گرفته که با توجه به درصد مالکیت و 

ی سود انجام گرفته است و صرفا تقسیم سود نقدی در آخرین مجمع و فرض ثبات آن برای دوره های بعد پیش بین

سود تکرار شونده  و از محل سود تقسیمی در نظر گرفته شده و سود فروش سهام که معمولا تکرار پذیر نیست یا 

سود ناشی از عرضه اولیه زیر مجموعه ها در نظر گرفته نشده است لذا پیش بینی انجام شده محافظه کارانه تلقی 

 میگردد.

 1402 1401 1400 1399 سود

  3,927,467  3,192,199  2,027,360  2,055,677 گلتاش

  3,187,256  2,870,919  1,512,810  2,678,508 پاکسان

  538,610  437,776  278,031  281,914 صنایع بهداشتی ساینا

  16,640,638  15,127,853  13,752,594  12,502,358 تامين سرمایه نوین

0.16 

0.36 

0.34 

0.11 
0.02 

0.84 

پرتفوی شوینده

سهام غير بورسی شگل شپاکسا ساینا سایر بورسی
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 درآمد سود قابل شناسایی از هر شرکت:

 1,402 1,401 1,400 1,399 1,398 1,397 درامد سود سهم

 1,805,228 1,467,268 931,859 944,875 831,490 302,360 گلتاش

 1,080,153 972,948 512,688 907,740 726,192 317,709 پاکسان

 175,961 143,019 90,831 92,100 61,400 19,648 صنایع بهداشتی ساینا

 33,590 30,537 27,760 5,670 30,375 7,875 تامين سرمایه نوین
 

647,592 1,649,457 1,950,385 1,563,139 2,613,772 3,094,933 

 

 صورت سود و زیان:

 1401/09/30 1400/09/30 1399/09/30 شرح

 2,613,772 1,563,139 2,039,079 درآمد سود سهام

  7,003 23,984 درآمد سود تضمین شده

  949,305 359,155 سود )زيان( فروش سرمايه گذاری ها

  0 0 سود )زيان( تغییر ارزش سرمايه گذاری در اوراق بهادار

  0 0 ساير درآمدهای عملیاتي

 2,613,772 2,519,447 2,422,218 جمع درآمدهای عملياتی

    هزينه های عملیاتي

 (234,593) (195,494) (85,948) های فروش, اداری و عموميهزينه

  0 0 های عملیاتيساير هزينه

 2,379,179 2,323,953 2,336,270 سود )زیان( عملياتی

  0 0 های ماليهزينه

  (1,808) (15,106) های غیرعملیاتيساير درآمدها و هزينه

 2,379,179 2,322,145 2,321,164 عمليات در حال تداوم قبل از مالياتسود )زیان( 

  0 0 مالیات بر درآمد

 2,379,179 2,322,145 2,321,164 سود )زیان( خالص

 1,000,000 1,000,000 1,000,000 سرمايه

 2,379 2,322 2,321 سود هر سهم
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 جمع بندی: 

در حال معامله است با توجه به مصرفی  8با پی بر ای و همچنین  NAVدرصد  47ال حاضر در سطح حدر رکت ش

بعضی از صنایع  و همچنین عدم وجود ریسک های نرخ انرژی و مواد همانند نآبودن صنعت و عدم امکان افت 

 نسبت خوبی دارد. میتوان گفت در سطح های فعلی شرکت قیمت به

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


