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 نفت ایرانول )شرانل(  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

شرکت ایرانول یکی از چهار شرکت بزرگ تولید کننده انواع روانکار بورسی میباشد که واحد تجاری نهایی شستا 

 محسوب میگردد.

 عملکرد ماهانه:
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ه ظرفیت شرکت بوده عملکرد شرکت همانطور که از نمودار عملکرد چند سال اخیر قابل مشاهده است در محدود

 و در آبان نیز عملکرد خوبی داشته است.

 

 

 

 فروش شرکت نیز متناسب با تولید آن بده و روند منظمی را دارد.
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نرخ فروش محصولات داخلی بیشتر تابع بها بوده که با توجه به دلاری بودن مواد اولیه بها و به تبع آن نرخ 

 است. محصولات در سال های اخیر افزایشی بوده
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 مبلغ فروش در سال های اخیر افزایشی بوده که عمدتا تحت تاثیر افزایش نرخ بوده است.

 عملکرد سالانه:

دوازده ماهه منتهی به   مقدار تولید

1397/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 559,000 522,888 505,258 483,539 514,125 متر مکعب انواع روانکار

 1,703 2,113 1,274 1,199 2,306 متر مکعب ضد یخ

 67,702 67,702 72,717 60,689 67,535 متر مکعب پارافین وکس

  584,610 545,427 579,249 592,703 628,405 

 

 فروش:

 مقدار فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

رشناسی کا

1400 

      فروش داخلی

 117,166 109,597 94,960 116,414 140,859 موتوری
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 98,317 91,965 45,539 30,632 62,023 صنعتی

 107,097 100,178 86,702 68,804 121,752 اکسترانت

PDA TAR 98,256 84,444 85,471 125,724 134,407 

 545 510 1,026 439 600 گریس

 6,284 5,878 6,489 7,255 7,641 برایت استاک

 28,211 27,941 46,638 40,165 51,746 اسلاک واکس

 1,703 1,532 1,549 1,186 2,067 ضد یخ

 493,730 463,326 368,374 349,339 484,944 جمع فروش داخلی

      فروش صادراتی

 4,173 3,904 4,541 2,127 7,085 موتوری

 68 64 81 88 40 صنعتی

 27,066 25,318 97,883 65,551 30,087 روغن پایه

 55,902 52,291 83,066 86,627 27,722 اکسترکت

PDA TAR 14,645 8,029 - - - 

 8,156 7,629 5,268 11,194 7,466 برایت استاک

 39,491 39,112 30,642 17,264 13,530 اسلاک واکس

 134,857 128,318 221,481 190,880 100,575 جمع فروش صادراتی

 628,587 591,643 589,855 540,219 585,519 جمع کل

 628,587 591,643 589,540 539,899 585,187 فروش خالص

 

 نرخ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 1398/12دوازده ماهه منتهی به  نرخ فروش

     فروش داخلی

 281,147,287 248,644,713 151,245,187 116,495,610 موتوری

 308,836,035 244,988,952 139,309,010 99,894,065 عتیصن

 88,618,681 76,641,402 46,422,954 32,360,517 اکسترانت

PDA TAR 23,653,249 35,628,728 59,465,958 66,945,604 

 480,094,921 414,944,011 268,164,717 184,756,264 گریس

 13,074,742 173,828,375 147,762,984 73,747,760 برایت استاک
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 149,937,529 129,908,518 65,581,822 39,688,809 اسلاک واکس

 423,163,769 374,947,147 210,056,811 157,838,954 ضد یخ

     فروش صادراتی

 234,289,406 217,219,906 139,134,992 94,861,307 موتوری

 234,289,406 219,388,273 172,000,000 89,318,182 صنعتی

 212,990,369 196,168,114 128,733,273 52,566,307 روغن پایه

 85,754,584 76,156,106 42,234,753 25,478,708 اکسترکت

 - 109,035,955 170,125,095 63,339,289 برایت استاک

 118,406,074 105,152,927 63,545,526 48,711,365 اسلاک واکس

 

 مبلغ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 1398/12هی به دوازده ماهه منت مبلغ فروش

     فروش داخلی

 32,940,838 27,250,649 14,362,243 13,561,720 موتوری

 30,363,695 22,530,458 6,343,993 3,059,955 صنعتی

 9,490,802 7,677,820 4,024,963 2,226,533 اکسترانت

PDA TAR 1,997,375 3,045,223 7,476,306 8,997,955 

 261,673 211,552 275,137 81,108 گریس

 82,165 1,021,814 958,834 535,040 برایت استاک

 4,229,879 3,629,710 3,058,605 1,594,101 اسلاک واکس

 720,648 574,584 325,378 187,197 ضد یخ

 87,087,654 70,372,892 32,394,376 23,243,029 جمع فروش داخلی

     فروش صادراتی

 977,744 847,948 631,812 201,770 موتوری

 16,047 14,055 13,932 7,860 صنعتی

 5,764,899 4,966,576 12,600,799 3,445,774 روغن پایه

 4,793,840 3,982,244 3,508,272 2,207,144 اکسترکت

 - 831,849 896,219 709,020 برایت استاک

 4,675,981 4,112,793 1,947,162 840,953 اسلاک واکس
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 16,228,512 14,755,464 19,598,196 7,603,049 جمع فروش صادراتی

 103,316,166 85,128,357 51,992,572 30,846,078 جمع کل

 103,316,166 85,128,357 51,595,247 30,845,758 فروش خالص

 

 بها:
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 ته است.با توجه به رشد مواد که دلاری هستند سهم مواد در ترکیب بها رشد داش

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99  مقدار مصرف طی دوره

 11,920 13,680 10,993 متر مکعب مواد افزودنی

 7,238 7,549 6,675 متر مکعب آیزوریسایکل

 469,057 438,137 432,587 متر مکعب لوبکات

 136,050 158,534 125,472 متر مکعب وکیوم باتوم

  575,727 617,901 624,264 

 

نرخ مصرف 

 طی دوره
 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1397/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

99 
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 773,282,519 543,457,537 359,537,979 278,594,691 162,998,078 متر مکعب / ریال مواد افزودنی

 118,737,715 108,381,852 58,275,805 45,406,240 32,022,184 متر مکعب / ریال آیزوریسایکل

 98,802,168 90,731,713 48,702,864 37,101,507 21,346,305 متر مکعب / ریال لوبکات

 72,767,650 65,492,902 38,667,583 25,016,754 20,178,543 متر مکعب / ریال وکیوم باتوم

 

مبلغ مصرف طی 

 دوره
دوازده ماهه منتهی  

 1397/12به 

نتهی دوازده ماهه م

 1398/12به 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 9,217,358 7,434,721 3,952,401 3,820,369 2,205,527 میلیون ریال مواد افزودنی

 5,710,615 4,642,239 2,647,640 1,885,406 1,199,905 میلیون ریال مواد بسته بندی

 859,393 818,121 388,991 684,045 433,036 میلیون ریال آیزوریسایکل

 46,343,835 39,752,898 21,068,226 13,876,483 8,576,860 میلیون ریال لوبکات

 9,900,046 10,382,851 4,851,699 3,376,161 3,293,219 میلیون ریال وکیوم باتوم

  15,708,547 23,642,464 32,908,957 63,030,830 72,031,246 
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 بهای تمام شده
به دوازده ماهه منتهی 

1397/12 

دوازده ماهه منتهی به 

1398/12 
99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 72,031,246 63,030,830 32,908,957 23,642,464 15,708,547 مواد مستقیم مصرفی

 1,003,603 809,277 569,304 408,351 307,300 دستمزد مستقیم تولید

 4,220,161 3,523,890 2,615,388 1,887,370 1,272,698 سربار تولید

 77,255,010 67,363,997 36,093,649 25,938,185 17,288,545 جمع

 

 پیش بینی صورت سود و زیان:

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

99 
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

     

 103,316,166 85,128,357 51,595,247 30,623,002 فروش

 (77,255,010) (62,337,113) (36,534,777) (25,363,287) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 26,061,156 22,791,243 15,060,470 5,259,715 سود )زیان( ناخالص

 (2,543,497) (2,146,099) (1,889,165) (1,457,997) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 668,446 668,446 (855,868) 83,586 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 24,186,105 21,313,590 12,315,437 3,885,304 سود )زیان( عملیاتی

 (2,053,348) (2,034,595) (1,229,126) (847,533) هزینه های مالی

 - 370,809 553,714 316,920 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 22,132,757 19,649,804 11,640,025 3,354,691 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (4,354,866) (3,277,910) (950,685) (354,451) مالیات

 17,777,891 16,371,893 10,689,340 3,000,240 سود )زیان( خالص

 8,889 8,186 5,345 1,500 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 سرمایه

 %25 %27 %29 %17 ناخالص

 %23 %25 %24 %13 عملیاتی

 %17 %19 %21 %10 خالص
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 حساسیت با توجه به نرخ دلار و روغن پایه:تحلیل 

1400 
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600  

      
5,439  

      
5,530  

      
5,621  

      
5,713  

      
5,804  

      
5,895  

      
5,987  

      
6,078  

        
700  

      
6,041  

      
6,208  

      
6,375  

      
6,542  

      
6,709  

      
6,876  

      
7,043  

      
7,211  

        
800  

      
6,644  

      
6,887  

      
7,130  

      
7,373  

      
7,616  

      
7,859  

      
8,102  

      
8,345  

        
900  

      
7,248  

      
7,567  

      
7,886  

      
8,205  

      
8,524  

      
8,843  

      
9,162  

      
9,482  

      
1,000  

      
7,854  

      
8,249  

      
8,643  

      
9,038  

      
9,434  

      
9,829  

    
10,224  

    
10,619  

      
1,100  

      
8,460  

      
8,931  

      
9,402  

      
9,873  

    
10,344  
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11,287  

    
11,758  
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7,005  
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6,896  

      
6,841  

      
6,787  
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700  

      
7,653  

      
7,673  

      
7,694  

      
7,715  

      
7,736  

      
7,757  

      
7,778  

      
7,799  

        
800  

      
8,248  

      
8,344  

      
8,440  

      
8,537  

      
8,633  

      
8,730  

      
8,827  

      
8,923  

        
900  

      
8,845  

      
9,016  

      
9,188  

      
9,360  

      
9,532  

      
9,705  

      
9,877  

    
10,050  

      
1,000  

      
9,443  

      
9,690  

      
9,938  

    
10,185  

    
10,433  

    
10,681  

    
10,929  

    
11,177  

      
1,100  

    
10,042  

    
10,365  

    
10,688  

    
11,011  

    
11,335  

    
11,659  

    
11,982  

    
12,306  
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 مفروضات:

کارشناسی  دوره مالی

1400 

کارشناسی 

1401 

 260,000 227,991 قیمت دلار

 74 73 نفت دلار

 465 462 هر متر مکعب نفت دلار

 369 371 نفت کوره دلار متر مکعب

 382 399 مترمکعب -لوبکات دلار

 819 860 متر مکعب -روغن پایه دلار

 96,058,522 84,617,086 متر مکعب ربال -نفت کوره 

 99,420,571 91,012,051 متر مکعب ربال -لوبکات

 212,990,369 196,168,114 متر مکعب ربال -روغن پایه

 212,990,369 196,168,114 نرخ فروش روغن پایه

 281,147,287 248,644,713 نرخ فروش داخلی موتوری

 234,289,406 217,219,906 نرخ فروش صادراتی موتوری

 308,836,035 244,988,952 نرخ فروش صنعتی داخلی

 234,289,406 219,388,273 نرخ فروش صنعتی صادراتی

 بندی:جمع 

چند فصل اخیر اسپرد لوبکات با روغن پایه و محصولات روانکار اختلاف خوبی داشته که باعث سودآوری در 

رد و عدم افت دلار میتوان انتظار سودآوری مناسب سپرت حفظ اشرکت های گروه گشته است و در  صومناسب 

 با آن افزایش پیدا میکند.از شرکت داشت که قاعدتا با سودآوری مناسب احتمال رشد قیمتی سهم نیز متناسب 

 

 

 

 


