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 ذوب آهن اصفهان )ذوب(  تحلیل بنیادی شرکت

 معرفی:

 کننده تولید بزرگترین و ایران در ریل و ساختمانی فولاد تولیدکننده کارخانه بزرگترین و اولین اصفهان آهنذوب

 ساختمانی فولادی مقاطع انواع ، فولاد هزارتن ۶۰۰ و میلیون ۳ ظرفیت با که است خاورمیانه در طویل محصولات

 . رسید برداری بهره به ۱۳۵۰ سال در اصفهان آهنذوب کارخانه. کندمی تولید را تیصنع و

 عملکرد ماهانه:
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 مشاهده میشود شرکت در تولید ماهانه و سالانه روند منظم و نزدیک به هم را دارد.
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 میرود.فروش شرکت مخصوصا در سه سال اخیر روند منظمی داشته و متناسب با تولید شرکت پیش 

 نرخ فروش:
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با توجه به اینکه قیمت محصولات تابع نرخ دلار و قیمت های جهانی بوده در سال های اخیر رشد متناسبی را 

 تجربه کرده است.

 مبلغ فروش:
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 همانطور که گفته شد به علت رشد نرخ مبلغ فروش نیز رشد بالایی در سال های اخیر تجربه کرده است.

 عملکرد سالانه

 :تولید

  مقدار تولید
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 776,630 758,120 525,126 768,406 تن تیرآهن

 2,356,552 2,242,553 2,357,310 2,327,895 تن شمش کالایی

 101,855 163,479 111,977 53,354 تن .(سایر )نبشی , چهارگوش, ناودانی و ..

 576,577 514,988 817,206 570,471 تن میلگرد و کلاف

  3,720,126 3,811,619 3,679,141 3,811,614 
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 فروش:

  مقدار فروش
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 0 0    مقدار فروش داخلی

 666,369 642,549 742,827 752,708 تن تیرآهن

 33,997 38,197 138,219 99,229 تن شمش کالایی

 39,023 85,000 71,395 23,370 تن سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(

 338,075 360,047 357,413 385,377 تن میلگرد

 1,077,465 1,125,792 1,309,854 1,260,684  جمع فروش داخلی

 0 0    مقدار فروش خارجی

 71,430 70,400 76,359 60,051 تن تیرآهن

 687,195 617,148 659,172 875,920 تن شمش کالایی

 57,739 120,803 16,555 24,462 تن سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(

 209,673 182,649 181,148 194,093 تن میلگرد

 1,026,036 991,000 933,234 1,154,526  جمع فروش خارجی

 2,103,501 2,116,792 2,243,088 2,415,210  جمع

 نرخ فروش:

  قیمت واحد
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی  12

 1400/12به 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

      نرخ فروش داخلی

 178,481,213 149,175,475 85,435,537 41,899,666 تن / ریال تیرآهن

 152,334,000 135,537,895 56,248,048 40,099,618 تن / ریال شمش کالایی

 241,699,748 192,314,829 112,744,478 62,292,769 تن / ریال سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(

 171,678,000 146,485,991 74,567,691 41,687,407 تن / ریال میلگرد

      نرخ فروش خارجی

 181,969,087 156,304,479 105,410,102 44,306,106 تن / ریال تیرآهن

 163,787,400 137,747,900 81,682,183 41,129,455 تن / ریال شمش کالایی

 177,427,493 148,841,974 109,323,648 45,657,346 تن / ریال سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(

 179,400,000 152,681,609 91,260,643 41,096,438 تن / ریال میلگرد
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 مبلغ فروش:

  مبلغ فروش
دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 0 0    فروش داخلی

 تیرآهن
میلیون 

 ریال

31,538,21

4 

63,463,82

4 

95,852,57

6 

118,934,3

04 

محصولات فرعی )قطران, چدن , بنزن , 

 تولوئن,سرباره,سولفات آمونیوم و ...(

میلیون 

 ریال
7,119,268 

10,811,78

9 

15,028,76

1 

14,637,31

2 

 شمش کالایی
میلیون 

 ریال
3,979,045 7,774,549 5,177,126 5,178,967 

 سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(
میلیون 

 ریال
1,455,782 8,049,392 

16,346,66

7 
9,431,921 

 میلگرد
میلیون 

 ریال

16,065,36

8 

26,651,46

2 

52,741,78

6 

58,040,11

3 

60,157,67  جمع فروش داخلی

7 

116,751,0

16 

185,146,9

17 

206,222,6

16 

 0 0    فروش خارجی

 تیرآهن
لیون می

 ریال
2,660,626 8,049,010 

11,003,80

6 

12,998,08

0 

محصولات فرعی )قطران, چدن , بنزن , 

 تولوئن,سرباره,سولفات آمونیوم و ...(

میلیون 

 ریال
689,502 3,435,084 

23,751,01

1 

27,958,45

5 

 شمش کالایی
میلیون 

 ریال

36,026,11

2 

53,842,60

8 

85,010,78

7 

112,553,8

09 

 , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(سایر )نبشی 
میلیون 

 ریال
1,116,870 1,809,853 

17,980,55

2 

10,244,42

5 

 میلگرد
میلیون 

 ریال
7,976,531 

16,531,68

3 

27,887,17

4 

37,615,26

8 

48,469,64  جمع فروش خارجی

1 

83,668,23

8 

165,633,3

30 

201,370,0

37 

108,627,3  جمع

18 

200,419,2

54 

350,780,2

46 

407,592,6

53 
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 بها:
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 مواد نسبت به سربار سهم مواد در ترکیب بها در سال های رشد داشته است.با رشد بالاتر 

مقدار مصرف طی 

 دوره
 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 22,019 20,294 21,577  تن فرو منگنز پر کربن

 0 0 430,678 388,968 تن کک وارداتی

 515,529 492,773 571,460 499,045 تن ذغالسنگ وارداتی

 1,454,752 1,326,351 1,138,757 1,190,722 تن ذغالسنگ

 74,743 67,469 48,317 61,297 تن سنگ منگنز

 12,917 6,459 14,066 43,756 تن آهن قراضه

 702,831 661,234 549,576 719,017 تن سنگ آهک

 606,905 560,152 2,630 15,500 تن کک

 16,113 11,466 11,845 45,552 تن شمش

 4,042,602 4,036,122 3,665,895 3,685,028 تن سنگ آهن

 294,900 281,622 399,180 523,337 تن گندله

 425,386 461,101 546,797 557,764 تن سایر

  7,729,986 7,400,778 7,925,042 8,168,697 
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نرخ مصرف طی 

 دوره
 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 487,423,120 328,513,501 216,195,764 - تن / ریال فرو منگنز پر کربن

   85,070,210 41,468,465 تن / ریال کک وارداتی

 60,316,304 47,558,689 36,986,587 28,111,838 تن / ریال ذغالسنگ وارداتی

 43,180,648 36,894,033 24,631,563 11,367,354 تن / ریال ذغالسنگ

 23,219,368 20,536,260 13,950,970 6,161,492 تن / ریال سنگ منگنز

 47,005,832 30,063,063 21,114,603 15,040,680 تن / ریال آهن قراضه

 1,498,091 1,148,092 847,750 387,671 تن / ریال سنگ آهک

 90,691,028 92,540,881 28,918,251 21,231,613 تن / ریال کک

 150,515,358 90,518,788 28,374,842 42,330,084 تن / ریال شمش

 23,410,460 17,896,264 10,099,048 4,234,959 تن / ریال سنگ آهن

 54,751,733 38,437,294 14,311,451 8,866,532 تن / ریال ندلهگ

 21,134,181 20,643,165 13,569,855 10,549,363 تن / ریال سایر

 

مبلغ مصرف طی 

 دوره
 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی  12

 1400/12به 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 10,732,781 6,666,760 4,664,856 - ریال فرو منگنز پر کربن

   36,637,868 16,129,906 میلیون ریال کک وارداتی

 31,094,793 23,435,658 21,136,355 14,029,072 میلیون ریال ذغالسنگ وارداتی

 62,817,143 48,934,442 28,049,365 13,535,359 میلیون ریال ذغالسنگ

 1,735,490 1,385,553 674,069 377,681 یون ریالمیل سنگ منگنز

 607,175 194,163 296,998 658,120 میلیون ریال آهن قراضه

 1,052,905 759,157 465,903 278,742 میلیون ریال سنگ آهک

 55,040,816 51,836,994 76,055 329,090 میلیون ریال کک

 2,425,244 1,037,931 336,100 1,928,220 میلیون ریال شمش

 94,639,166 72,231,503 37,022,050 15,605,943 میلیون ریال سنگ آهن

 16,146,261 10,824,779 5,712,845 4,640,184 میلیون ریال گندله

 8,990,188 9,518,586 7,419,956 5,884,055 میلیون ریال سایر

  73,396,372 142,492,420 226,825,525 285,281,963 
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 بهای تمام شده

دوازده ماهه 

منتهی به 

1398/12 

دوازده ماهه 

منتهی به 

1399/12 

ماهه منتهی  12

 1400/12به 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 285,281,963 226,825,525 142,492,420 73,396,372 مواد مستقیم مصرفی

 13,790,711 9,883,354 4,821,351 3,373,978 دستمزد مستقیم تولید

 62,266,238 56,227,937 33,076,378 22,584,259 سربار تولید

 361,338,911 292,936,816 180,390,149 99,354,609 جمع
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 دوره مالی

ماهه  12

منتهی به 

1397/12 

ماهه  12

منتهی به 

1398/12 

ماهه  12

منتهی به 

1399/12 

ماهه  12

منتهی به 

1400/12 

ماهه  12

منتهی به 

1401/12 

 فروش
72,003,20

2 
108,627,318 

200,419,25

4 

350,780,24

6 

407,592,65

3 

 (315,470,226) (270,931,174) (165,116,815) (93,192,444) (53,713,597) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 18,289,605 سود )زیان( ناخالص
15,434,87

4 
35,302,439 79,849,072 92,122,427 

 (27,300,375) (20,476,285) (9,723,067) (5,218,585) (3,677,234) داری و تشکیلاتیهزینه های عمومی, ا

   (1,107,319) 0 0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 (645,035) (584,611) (3,751,017) (389,768) (37,155) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 64,177,017 58,788,175 20,721,036 9,826,521 14,575,216 سود )زیان( عملیاتی

 (9,339,746) (9,507,880) (5,863,505) (5,398,733) (7,160,754) هزینه های مالی

 1,849,714 1,243,131 2,148,896 3,648,318 40,497 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

ل از سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قب

 مالیات
7,454,959 8,076,106 17,006,427 50,523,427 56,686,985 

 (2,424,754) (4,541,610) (1,187,474) (544,975) 0 مالیات

 54,262,230 45,981,816 15,818,953 7,531,131 7,454,959 سود )زیان( خالص

 882 748 257 122 121 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 61,503,539 61,503,539 61,503,539 61,503,539 61,503,539 سرمایه

 882 748 257 122 121 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %23 %23 %18 %14 %25 حاشیه سود ناخالص

 %16 %17 %10 %9 %20 حاشیه سود عملیاتی

 %13 %13 %8 %7 %10 حاشیه سود خالص
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 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و شمش 

1400 

748  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

300  111  239  362  483  602  719  834  949  

400  152  283  410  534  656  777  897  1,015  

500  192  326  457  584  710  835  958  1,081  

600  231  369  503  634  764  892  1,020  1,146  

700  270  411  549  684  818  950  1,081  1,211  

800  309  453  594  733  871  1,007  1,141  1,275  

900  347  495  640  782  923  1,063  1,202  1,340  

1401 

882  160,000  180,000  200,000  220,000  240,000  260,000  280,000  300,000  

300  245  348  447  542  634  724  812  899  

400  288  394  495  592  687  781  872  962  

500  329  438  541  642  740  836  931  1,024  

600  370  480  587  690  792  891  989  1,085  

700  409  522  632  738  842  945  1,046  1,146  

800  447  563  676  785  893  999  1,103  1,206  

900  485  604  719  832  943  1,052  1,159  1,266  
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 مفروضات:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  مفروضات

 260,000 227,991 نرخ دلار

 CIS 627 630بیلت

 152,334,000 131,687,003 شمش فخوز

 %93 %91 ضریب بورس کالا

 163,800,000 142,874,517 ریال-CISبیلت

 710 710 دلار-نرخ میلگرد

 171,678,000 146,978,607 ریال-نرخ میلگرد

 178,481,213 152,803,038 تیرآهن

 152,334,000 131,687,003 شمش کالایی

 241,699,748 206,926,294 سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(

 171,678,000 146,978,607 میلگرد

 181,969,087 159,566,768 تیرآهن

 163,787,400 142,861,983 شمش کالایی

 177,427,493 155,584,292 سایر )نبشی , چهارگوش,کلاف , ناودانی و ...(

 179,400,000 157,313,963 میلگرد

 1,920 1,910 رو منگنز پر کربنف

 %305 %305 نسبت به بیلت

 602 599 کک وارداتی

 %96 %96 نسبت به بیلت

 237 235 ذغالسنگ وارداتی

 %38 %38 نسبت به بیلت

 ضریب قیمت ....به شمش فخوز
  

 %28 %28 ذغالسنگ

 %15 %15 سنگ منگنز

 %80 %80 آهن قراضه

 %1 %1 سنگ آهک

 %60 %60 کک

 %100 %100 ششم

 %16 %16 سنگ آهن

 %39 %39 گندله

 %15 %15 سایر

 499,144,233 435,378,455 فرو منگنز پر کربن
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 156,537,679 136,539,959 کک وارداتی

 61,543,098 53,680,954 ذغالسنگ وارداتی

 43,307,179 37,437,424 ذغالسنگ

 23,515,437 20,328,209 نگ منگنزس

 121,867,200 105,349,602 آهن قراضه

 1,542,456 1,333,395 سنگ آهک

 92,029,661 79,556,174 کک

 152,334,000 131,687,003 شمش

 24,176,693 20,899,840 سنگ آهن

 59,410,260 51,357,931 گندله

 22,490,202 19,441,933 سایر

 71,618 71,618 عبمترمک -نرخ آب

 54,600 11,880 مترمکعب -نرخ گاز

 6,000 3,000 کیلووات -نرخ برق

 %25 %25 نرخ تورم

 %20 %20 نرخ رشد دستمزد

 

 

 ی:بندجمع 

که باعث سود آوری نرخ محصولات در سال های اخیر بیشتر از افزایش بهای محصول شرکت بوده ایش فزا

 سهم میتواند وضعیت معاملاتی بهتری را تجربه نماید.شرکت شده و در صورت ثبات قیمت ها و نرخ ها 

 


