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 پروپیلن جم )جم پیلن(  تحلیل بنیادی شرکت

 نام با پروپیلن پلی گریدهای انواع سال در تن 300،000تولیدکننده( JPPC)جم پروپیلن پلی شرکت

 پلی شرکت. باشد می Spheripol فرد به منحصر آوری فن بر تکیه با کیفیت بالاترین با و” JAMPILEN”تجاری

 و ایران بازار در پروپیلن پلی کاربردهای تمامی پوشش هدف با گرید نوع 120از بیش تولید به قادر جم پروپیلن

 و از واحدهای فرعی شرکت جم میباشد. است جهان

 عملکرد ماهانه:
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 نکات مثبت شرکت است.شرکت در سال های اخیر در حد ظرفیت تولید داشته که از 

 

 

 فروش شرکت نیز به نسبت منظم میباشد و در حد تولید شرکت میباشد.
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 نرخ فروش تابع قیمت های جهانی و منطقه و نرخ دلار بوده که در سال های اخیر افزایش بالایی داشته است.
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ریال بر تن-نرخ فروش محصول اصلی جم پیلن

…ته پلی پروپیلن با بس
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میلیارد تومان فروش داشته  6165ماهه امسال  8مبلغ فروش متاثر از افزایش نرخ هر ساله رشد خوبی داشته و 

 درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل است. 79که 

 عملکرد سالانه:

 تولید:

 98 97 96 95 94 مقدار تولید
کارشناسی 

99 

کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

 290،000 273،034 276،342 278،480 225،778 262،418،000 222،083،000 222،083،000 پلی پروپیلن

 222،083،000 222،083،000 262،418،000 225،778 278،480 276،342 273،034 290،000 

 

 فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 مقدار فروش

      مقدار فروش داخلی

 281,582 251,016 268,320 263,010 212,375 پلی پروپیلن

 281,582 251,016 268,320 263,010 212,375 جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 8,418 14,718 7,039 11,893 9,716 پلی پروپیلن

 8,418 14,718 7,039 11,893 9,716 جمع فروش خارجی
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 290,000 265,734 275,359 274,903 222,091 جمع

 

 نرخ فروش:

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 97 قیمت واحد

      

      نرخ فروش داخلی

 437,970,226 370,000,918 236,806,857.48 120,674,533 80,999,063 پلی پروپیلن

      نرخ فروش خارجی

 436,305,000 334,944,996 296,041,767 126,722,190 74,222,314 پلی پروپیلن

 

 مبلغ فروش:

 99 98 97 96  مبلغ فروش
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

        فروش داخلی

 123,324,321 92,876,115 63,540,016 31,738,609 17,202,176 9,794,591 میلیون ریال پلی پروپیلن

 - - -     فروش خارجی

 3,673,026 4,929,752 2,083,838 1,507,107 721,144 2,027,576 میلیون ریال پلی پروپیلن

 126,997,347 97,805,867 65,623,854 33,245,716 17,923,320 11,822,167  جمع

 

 بها:
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 عمده بها مواد مستقیم بوده که پروپلین دریافتی از جم را شامل میشود.

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 مقدار مصرف طی دوره

 1,126,597 969,227 843,827 792,941 مواد افزودنی

 2,116,835 1,957,655 1,997,879 1,925,476 مواد بسته بندی

 209,870 181,318 160,968 227,682 شیمیاییمواد 

 2,052 1,570 - 3 1بوتن 

 69 58 53 47 هیدروژن
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 14,442 11,950 9,229 7,419 اتیلن

 271,119 258,460 277,882 269,844 پروپیلن

 3,223,412 3,289,838 3,380,238 3,740,984 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 مبلغ مصرف طی دوره

 506,416 437,464 315,196 228,375 مواد افزودنی

 1,664,781 1,429,090 980,292 666,415 مواد بسته بندی

 581,577 483,012 369,109 601,661 مواد شیمیایی

 625,860 405,032 39,836 291 1بوتن 

 18,616 14,399 11,999 5,698 هیدروژن

 3,232,573 2,236,095 1,103,556 500,793 اتیلن

 50,782,429 45,340,207 37,019,278 19,093,590 پروپیلن

 21,099,890 39,839,266 50,345,299 57,412,252 

 

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  99 98 بهای تمام شده

 57,412,252 50,345,299 39,839,266 21,099,890 مواد مستقیم مصرفی

 725,741 569,402 379,326 287,944 دستمزد مستقیم تولید

 5,314,099 4,371,861 3,539,040 2,996,582 سربار تولید

 63,452,092 55,286,562 43,757,632 24,384,416 جمع

 

 پیش بینی صورت سود و زیان:

 99 98 97 دوره مالی
کارشناسی 

1400 

کارشناسی 

1401 

      

 33,245,716 17,923,320 فروش
65,623,85

4 

97,805,86

7 

126,997,34

7 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته
(12,023,83

2) 

(23,666,31

9) 

(40,837,94

8) 

(52,484,12

6) 

(63,452,09

2) 
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 45,321,741 24,785,906 9,579,397 5,899,488 سود )زیان( ناخالص
63,545,25

5 

 (902,745) (739,016) (510,505) (285,421) (227,074) هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

 9,293,976 5,672,414 سود )زیان( عملیاتی
24,756,56

7 

44,582,72

5 
62,642,511 

 4,849,988 4,991,518 2,591,460 1,731,036 843,292 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
6,515,706 

11,025,01

2 
27,348,027 

49,574,24

3 

67,492,49

9 

 739,781 (6,088,759) - - مالیات
(19,997,28

2) 

 6,515,706 سود )زیان( خالص
11,025,01

2 
21,259,268 50,314,024 47,495,217 

 23,748 25,157 10,630 5,513 3,258 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 سرمایه

 23,748 25,157 10,630 5,513 3,258 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 %50 %46 %38 %29 %33 حاشیه سود ناخالص

 %49 %46 %38 %28 %32 حاشیه سود عملیاتی

 %37 %51 %32 %33 %36 حاشیه سود خالص

 

 تحلیل حساسیت:

 پروپیلن منطقهتحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و 

1400 

25,157 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

1,000 20,590 21,410 22,230 23,050 23,870 24,690 25,510 26,329 

1,200 21,902 22,886 23,870 24,854 25,837 26,821 27,805 28,789 

1,400 23,214 24,362 25,510 26,657 27,805 28,953 30,101 31,249 

1,600 24,526 25,837 27,149 28,461 29,773 31,085 32,396 33,708 

1,800 25,837 27,313 28,789 30,265 31,740 33,216 34,692 36,168 

2,000 27,149 28,789 30,429 32,068 33,708 35,348 36,987 38,627 

2,200 28,461 30,265 32,068 33,872 35,676 37,479 39,283 41,087 

         

1401 
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23,748 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 

800 24,386 24,325 24,263 24,202 24,141 24,080 24,019 23,958 

900 24,325 24,256 24,187 24,118 24,049 23,981 23,912 23,843 

1,000 24,263 24,187 24,111 24,034 23,958 23,881 23,805 23,729 

1,100 24,202 24,118 24,034 23,950 23,866 23,782 23,698 23,614 

1,200 24,141 24,049 23,958 23,866 23,774 23,683 23,591 23,499 

1,300 24,080 23,981 23,881 23,782 23,683 23,583 23,484 23,385 

1,400 24,019 23,912 23,805 23,698 23,591 23,484 23,377 23,270 

 

 

 مفروضات:

 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی   

 255,000 225,491  دلار

 1,180 1,214  صادراتیپلی پروپیلن 

 436,305,000 334,944,996  قیمت به ریال پلی پروپیلن

 223,839,000 190,927,856  اتیلن جم

 187,309,472 171,085,615  پروپیلن جم

 304,934,624 261,843,806  1بوتن 

 0.25 0.25  تورم

 0.20 0.20  نرخ رشد دستمزد

 نتیجه گیری:

با توجه به قیمت سهم و اسپرد خوب پروپیلن و پلی پروپیلن و همچنین تقسیم سود بالا در صورت عدم تغییر 

افت دلار یکی از گزینه های کم ریسک سرمایه گذاری محسوب  ن محیطی به ضرر شرکت و همچنین عدمقوانی

 میشود.

 

 

 


