
 

  



 

 فسازان نماد  
 میلیون 600 تعداد سهام
 %43 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت

Eps ريال 3،123 تحلیلی 
p/e  7.53 تحلیلی 

p/e  7.8 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 56.68 میلیون 340 سهامي عام-شركت توليدي چدن سازان

 2 میلیون 12 شخص حقيقي
 1.45 میلیون 9 صندوق سرمايه گذاري لوتوس پارسيان

 1.35 میلیون 8 شركت سرمايه گذاري مديريت سرمايه مدار
 1.3 میلیون 8 شخص حقيقي

BFM1.27 میلیون 8 صندوق سرمايه گذاري.ا.بازارگرداني معيار 
 1.22 میلیون 7 میانهصندوق سرمايه گذاري مشترك افق كارگزاري بانك خاور

 1.03 میلیون 6 بيمه كارآفرينشركت 
 1 میلیون 6 شخص حقيقي



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  

 رشد همراه بوده است %21با  98نسبت به  99شرکت ،در سال تولیدات کل وند دو ساله ر
علی رغم  99درصد نسبت به مدت مشابه  6به میزان  1400ماه  7همچنین شرکت در 

و در  هزار تن  131 شرکت مجموعا حدود 98سال در داشته است،  محدودیت انرژی رشد
هزار تن انواع  94به رکورد تولید  1400ماهه  7هزار تن و  در  159مجموعا  99ماهه سال  12

 رسیده است. محصولات

  20رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد نسبت  6به میزان  1400ماهه  7درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

انواع  هزار تن 130 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  رشد 99به مدت مشابه 
 93، 1400ماه  7هزار تن و در  156در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است. هزار تن

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 20با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  7،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %145

 رشد درصدی داشته که ناشی از  101درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  6 رشد
است نرخ کلیه محصولات شرکت و رشد نرخ ارز  

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  564حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 292،1به رکورد  1400ماهه  7و در  میلیارد تومان 386،1 حدود
است. رسیده  
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  

رشد همراه بوده  %23با  98نسبت به  99شرکت ،در سال  شمش تولیداتکل وند دو ساله ر
علی  99درصد نسبت به مدت مشابه  5.3به میزان  1400ماه  7همچنین شرکت در  است

و  هزار تن  125 شرکت مجموعا حدود 98در سال رغم محدودیت انرژی رشد داشته است، 
هزار تن  90.5به رکورد تولید  1400ماهه  7هزار تن و  در  154مجموعا  99ماهه سال  12در 

 رسیده است. انواع شمش

  23رشد  98نسبت به سال  99در سال  شمش از نظر تناژ فروشد مجموع فروش رون
درصد نسبت  6به میزان  1400ماهه  7درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

انواع  هزار تن 124 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  رشد 99به مدت مشابه 
 90.7، 1400ماه  7هزار تن و در  152در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 فروش شمش داشته است. هزار تن

از نظر تناژ  درصدی 32با وجود رشد  99در سال  شرکت انواع شمش فروش ریالی روند 
 1400ماهه سال  7،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %165فروش رشد 

درصدی داشته که  100 شددرصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش ر 6علی رغم رشد 
نرخ کلیه محصولات شرکت و رشد نرخ ارز است رشد ناشی از   

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  507حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 221،1به رکورد  1400ماهه  7و در  میلیارد تومان 173،1حدود 
است. رسیده  
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات شمش شرکت
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

۱۶,۰۰۰

۱۸,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش انواع شمش شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش انواع شمش  شرکت 
98 99 1400



 

  

 به طور میانگین 1400شرکت در مهر ماه  شمش فولادیمحصول درصدی داشته است  32از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  مهرنسبت به  شرکت شمشمحصول 
 ريال/تن در حال معامله است.   143,174,988  در محدوده قیمتی 
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 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/06/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 31,109,513 24,567,007 10,730,020 13,899,228 5,645,518 درآمد عملیاتی

 (27,082,340) (21,738,338) (9,706,305) (11,849,436) (4,951,232) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 4,027,172 2,828,669 1,023,715 2,049,792 694,286 سود)زیان(ناخالص

 (787,559 ) (605,814) (375,633) (353,884) (111,049) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 18,832 17,120 1,626 15,016 (1,179) خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 3,258,446 2,239,975 649,708 1,710,924 582,058 سود )زيان( عملياتي
 (335,568 ) (335,568 ) (167,784) (109,892) (35,531) هاى مالىهزينه

 45,485 39,553 19,227 4,042 15,884 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 2,968,363 1,943,959 500,151 1,596,990 562,411 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (106,861 ) (69,983 ) (17,904) (109,086) (42,426) هزینه مالیات بر درآمد
 2,861,502 1,873,977 482,247 1,487,904 519,985 سود )زيان( خالص

 4,769 3,123 804 2,480 867 سود )زيان( پايه هر سهم
 600,000 600,000 600,000 600,000 600,000 سرمایه

 %12.94 %11.56 %9.54 %14.74 %12.29 حاشیه سود ناخالص
 %10.47 %9.15 %6.055 %12.31 %10.31 حاشیه سود عملیاتی
 %9.19 %7.65 %4.49 %10.70 %9.21 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  دلار در نظر گرفته شده است 600و  575به ترتیب معادل  1401دلار و برای سال  620دلار و شمش صادراتی معادل  585نرخ شمش فولاد داخلی معادل  1400برای نیمه دوم سال 
  ريال/تن محاسبه شده است 89,358,750 داخلی محاسبه و برابر درصد شمش  65نرخ آهن اسفنجی معادل 
  محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400نرخ برابری ارز برای سال 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  سال محاسبه شده است.و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه  99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
  بوده است.تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری 
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 نرخ دلار اثر گذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی 

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
400 2,649 2,688 2,726 2,764 2,803 2,841 2,879 2,918 2,956 2,994 3,033 
450 2,755 2,798 2,841 2,884 2,927 2,970 3,013 3,056 3,100 3,143 3,186 
500 2,860 2,908 2,956 3,004 3,052 3,100 3,147 3,195 3,243 3,291 3,339 
550 2,965 3,018 3,071 3,124 3,176 3,229 3,282 3,334 3,387 3,440 3,492 
600 3,071 3,128 3,186 3,243 3,301 3,358 3,416 3,473 3,531 3,588 3,646 
650 3,176 3,238 3,301 3,363 3,425 3,488 3,550 3,612 3,674 3,737 3,799 
700 3,282 3,349 3,416 3,483 3,550 3,617 3,684 3,751 3,818 3,885 3,952 
750 3,387 3,459 3,531 3,602 3,674 3,746 3,818 3,890 3,962 4,034 4,105 
800 3,492 3,569 3,646 3,722 3,799 3,875 3,952 4,029 4,105 4,182 4,259 
850 3,598 3,679 3,761 3,842 3,923 4,005 4,086 4,168 4,249 4,330 4,412 



 


