
 

  



 

 فباهنر نماد  
 میلیارد 2.625 تعداد سهام
 %22 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 غیر فولادی-فلزات اساسی گروه صنعت

Eps ريال 4،412 تحلیلی 
p/e  6.2 تحلیلی 

p/e  7.61 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 77.14 میلیارد 2.025 سهامي عام-شركت سرمايه گذاري صدرتاءمين

 1.07 میلیون 28.08 سهامي خاص-شركت مديريت سرمايه آتيه خواهان
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 رشد همراه بوده است %20با  98نسبت به  99شرکت ،در سال تولیدات کل وند دو ساله ر
داشته  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه  17به میزان  1400ماه  8همچنین شرکت در 

 33مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  27.6 شرکت مجموعا حدود 98در سال است، 
 رسیده است. هزار تن انواع محصولات 22.6به رکورد تولید  1400ماهه  8هزار تن و  در 

رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد  31به میزان  1400ماهه  8درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در   22.6

 هزار تن 25.8 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  افت 99نسبت به مدت مشابه 
، 1400ماه  8هزار تن و در  31.6در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 14.4

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 23 رشدبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  8،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %113

 درصدی داشته که ناشی از  68درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  31افت 
ارز استنرخ کلیه محصولات شرکت و رشد نرخ  رشد  

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  331،1حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 086،3به رکورد  1400ماهه  8و در  میلیارد تومان 081،3حدود 
است. رسیده  

۰

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

۲,۰۰۰

۲,۵۰۰

۳,۰۰۰

۳,۵۰۰

۴,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  

همراه رشد  %21با  98نسبت به  99تسمه و ورق شرکت ،در سال وند دو ساله تولیدات ر
 99درصد نسبت به مدت مشابه  48به میزان  1400ماه  8همچنین شرکت در  بوده است

 99ماهه سال  12و در  هزار تن  5.6 شرکت مجموعا حدود 98در سال رشد داشته است، 
 هزار تن تسمه و ورق مسی 5.6به رکورد تولید  1400ماهه  8هزار تن و  در  6.8مجموعا 

 رسیده است.

 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش تسمه و ورق مسیفروش روند مجموع 
 10به میزان  1400ماهه  8درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در   32رشد 

هزار  5.1 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه 
ماه  8هزار تن و در  6.8در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  تن

 داشته است. تسمه و ورق مسیفروش  هزار تن 4.9، 1400

از  درصدی 32با وجود رشد  99در سال  شرکت تسمه و ورق مسی فروش ریالی روند 
ماهه  8،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %164نظر تناژ فروش رشد 

درصدی  103درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  10 رشدعلی رغم  1400سال 
و رشد نرخ ارز است ،افزایش تولیدنرخ کلیه محصولات شرکت رشد داشته که ناشی از   

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  414 حدودمجموعا  98شرکت در سال 
فروش  یلیارد تومان درم 262،1به رکورد  1400ماهه  8و در  میلیارد تومان 092،1حدود 
است. رسیده  
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات تسمه و ورق مسی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش تسمه و ورق مسی شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش تسمه و ورق مسی شرکت 
98 99 1400



 

  

رشد  %11با  98نسبت به  99تسمه و ورق برنجی شرکت ،در سال وند دو ساله تولیدات ر
درصد نسبت به مدت مشابه  9به میزان  1400ماه  8همچنین شرکت در  همراه بوده است

ماهه سال  12و در  هزار تن  10.1 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است،  99
هزار تن تسمه و ورق  6.2به رکورد تولید  1400ماهه  8هزار تن و  در  11.3مجموعا  99

 رسیده است. برنجی

نسبت به سال  99در سال  تسمه و ورق برنجی از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش 
 68به میزان  1400ماهه  8درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در   10رشد  98

هزار  9.4 مجموعا 98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه 
ماه  8هزار تن و در  10.3در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  تن

 فروش تسمه و ورق برنجی داشته است. هزار تن 2.1، 1400

از  درصدی 10با وجود رشد  99در سال  شرکت برنجیتسمه و ورق  فروش ریالی روند 
ماهه  8،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %111نظر تناژ فروش رشد 

درصدی  7درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  68علی رغم رشد  1400سال 
نرخ کلیه محصولات شرکت و رشد نرخ ارز است رشد داشته که ناشی از   

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  318حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 رسیدهفروش  میلیارد تومان در 460به رکورد  1400ماهه  8و در  میلیارد تومان 673حدود 
 است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات تسمه و ورق برنحی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش تسمه و ورق برنجی شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش تسمه و ورق برنجی شرکت 
98 99 1400



 

  

شرکت در آبان ماه  مسیورق تسمه و محصول درصدی داشته است  32از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  آباننسبت به  شرکت مسی ورق تسمه و محصول
 ريال/تن در حال معامله است.  2,604,628,601به طور میانگین در محدوده قیمتی  1400

شرکت در آبان ماه  برنجیورق تسمه و محصول درصدی داشته است  222از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  آباننسبت به  شرکت برنجی ورق تسمه و محصول
 ريال/تن در حال معامله است  2,122,153,050به طور میانگین در محدوده قیمتی  1400
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 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/06/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 67,356,355 52,426,064 23,694,160 30,768,339 13,340,019 درآمد عملیاتی

 (51,783,803 ) (37,477,242) (15,534,234) (22,792,814) (10,062,911) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 15,572,552 14,948,822 8,159,926 7,975,525 3,277,108 سود)زیان(ناخالص

 (729,025) (566,624 ) (280,478) (434,189) (203,592) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 572,529 195,912 109,175 273,297 237,047 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 15,416,056 14,578,109 7,988,623 7,814,633 3,310,563 سود )زيان( عملياتي
 (831,852 ) (831,852 ) (415,926) (782,517) (173,286) هاى مالىهزينه

 234,725 141,400 85,181 272,806 186,675 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 14,818,929 13,887,657 7,657,878 7,304,922 3,323,952 تداوم قبل از مالياتسود )زيان( عمليات در حال 

 (2,459,942) (2,305,351) (1,143,519) (929,146) (479,843) هزینه مالیات بر درآمد
 12,358,987 11,582,306 6,514,359 6,375,776 2,844,109 سود )زيان( خالص

 4,708 4,412 5,791 5,667 2,528 سود )زيان( پايه هر سهم
 2,625,000 2,625,000 1,125,000 1,125,000 1,125,000 سرمایه

 %23.12 %28.51 %34.43 %25.92 %24.56 حاشیه سود ناخالص
 %22.88 %27.80 %33.71 %25.39 %24.81 حاشیه سود عملیاتی
 %18.34 %22.09 %27.49 %20.72 %21.32 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  محصولات شرکت نیز بر اساس نرخ دو ماه اخیر و رویه تاریخی آن ها نسبت به کاتد قیمت گذاری شده ،دلار 10000مس برابر کاتد  1401و برای دلار  3200دلار و روی  9600کاتد مس معادل نرخ  1400برای نیمه دوم سال
 ، همچنین توجه شود که تحلیل سود با فرض ثبت سرمایه جدید صورت گرفته است.است

 محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400 نرخ برابری ارز برای سال 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

س
د م

کات
ی 

لار
خ د

نر
 

 نرخ دلار اثر گذار در بهای تمام شده و سود عملیاتی 

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
8,000 4,616 4,583 4,551 4,518 4,485 4,452 4,419 4,386 4,353 4,320 4,287 
8,500 4,571 4,536 4,501 4,466 4,431 4,396 4,361 4,326 4,291 4,256 4,221 
9,000 4,526 4,489 4,452 4,415 4,378 4,341 4,304 4,267 4,230 4,193 4,156 
9,500 4,481 4,442 4,402 4,363 4,324 4,285 4,246 4,207 4,168 4,129 4,090 

10,000 4,435 4,394 4,353 4,312 4,271 4,230 4,189 4,147 4,106 4,065 4,024 
10,500 4,390 4,347 4,304 4,261 4,217 4,174 4,131 4,088 4,045 4,001 3,958 
11,000 4,345 4,300 4,254 4,209 4,164 4,119 4,073 4,028 3,983 3,938 3,892 
11,500 4,300 4,252 4,205 4,158 4,110 4,063 4,016 3,968 3,921 3,874 3,827 
12,000 4,254 4,205 4,156 4,106 4,057 4,008 3,958 3,909 3,859 3,810 3,761 
12,500 4,209 4,158 4,106 4,055 4,003 3,952 3,901 3,849 3,798 3,746 3,695 



 


