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بفجرنماد

1377سال تاسیس

11,240قیمت سهم ) 1400/09/17( )ریال(

EPS526 گذشته نگر)ریال(

P/E21 گذشته نگر

22%درصد شناوری

19,500سرمایه )میلیارد ریال(

219,180ارزش بازار)میلیارد ریال(

433 سود برآوردی هر سهم 1400)ریال(

541 سود برآوردی هر سهم 1401)ریال(

P/E20 آینده نگر

1400/12/29سال مالی منتهی به

در صنعـــت نفـــت متـــداول اســـت کـــه یوتیلیتـــی یـــا ســـرویس‌های جانبـــی بـــه صـــورت یـــک واحـــد در داخـــل هـــر مجموعـــه پالایشـــگاهی 
ــا در فعالیـــت بهینـــه‌ی پالایشـــگاهها و  ــر بـــه دلیـــل اهمیـــت نقـــش ایـــن ســـرویس هـ ــیمیایی دیـــده شـــود. از طـــرف دیگـ و پتروشـ
مجتمع‌هـــای پتروشـــیمی، در هـــر بخـــش از واحـــد یوتیلیتـــی یـــک یـــا چنـــد دســـتگاه بـــه صـــورت ذخیـــره نیـــز دیـــده می‌شـــود، تـــا اگـــر 
زمانـــی یکـــی از دســـتگاه‌های آن بخـــش بـــه هـــر دلیـــل از ســـرویس خـــارج شـــد، آن مجموعـــه ی پالایشـــی و یـــا پتروشـــیمیایی از حرکـــت 
و فعالیـــت بازنایســـتد. لـــذا بـــه منظـــور اســـتفاده بهینـــه از امکانـــات زیربنـــای و کاهـــش حجـــم ســـرمایه‌گذاری، طـــرح ایجـــاد مجتمـــع 
یوتیلیتـــی، بصـــورت متمرکـــز بـــرای کل منطقـــه 2.000 هکتـــاری در ســـال 1386 تصویـــب و بـــه اجـــرای آن بـــه شـــرکت پتروشـــیمی فجـــر 
واقـــع در منطقـــه ویـــژه اقتصـــادی بنـــدر امـــام خمینـــی اســـتان خوزســـتان واگـــذار گردیـــد. بـــه همیـــن منظـــور در ســـال 1377 ایـــن 
شـــرکت بـــه عنـــوان تامیـــن کننـــده یوتیلیتـــی )انـــواع آبهـــای صنعتـــی، بـــرق، بخـــار و تصفیـــه خانـــه پســـابهای صنعتـــی( مـــورد نیـــاز طـــرح 
هـــای موجـــود در منطقـــه ویـــژه اقتصـــادی تاســـیس شـــد. از پاییـــز ســـال 1381 نیـــز پـــس از راه انـــدازی واحـــد تفکیـــک هـــوا پـــس از آن 
در زمســـتان همـــان ســـال بـــا راه انـــدازی تصفیـــه خانـــه آب تولیـــدات پتروشـــیمی فجـــر از طریـــق شـــبکه آفســـایت بیـــن مجتمع‌هـــای در 
ـــر و بوعلـــی ســـینا و همچنیـــن مجتمـــع هـــای در حـــال بهـــره بـــرداری رازی و بندرامـــام توزیـــع گردیـــد.  حـــال راه انـــدازی هماننـــد امیرکبی
ـــذاران  ـــرمایه گ ـــایر س ـــز س ـــیمی و نی ـــع پتروش ـــی صنای ـــرکت مل ـــذاری ش ـــرمایه گ ـــا س ـــه ب ـــژه ک ـــه وی ـــای منطق ـــرح ه ـــش ط ـــا افزای ـــن ب لیک
متعـــدد بخـــش خصوصـــی بـــه اجـــرا درآمـــد، لازم شـــد تـــا کمبـــود یوتیلیتـــی فجـــر بـــا اجـــرای طـــرح هـــای توســـعه فجـــر1 و فجـــر2 تامیـــن 
گـــردد، لـــذا بـــا اجـــرای طـــرح هـــای توســـعه فجـــر 1 و نیـــز اجـــرای یوتیلیتـــی متمرکـــز دیگـــری بنـــام فجـــر2 بـــه منظـــور جبـــران مـــازاد یوتیلیتـــی 

ـــژه اقتصـــادی، بـــه اجـــرا درآمـــد. درخواســـتی شـــرکت هـــای پتروشـــیمی واقـــع در منطقـــه وی

*P/E  آینده نگر با فرض تقسیم سود 95 درصدی از سود خالص سال 1400)تنزیل شده( محاسبه شده است.

در جدول زیر واحدهای یوتیلیتی معرفی شده‌اند:

معرفی شرکت

اطلاعات کلی شرکت

 واحد 
یوتیلیتی

 موقعیت
 جغرافیایی

 پتروشیمی های که خدمات
 ارائه می دهند

 پتروشیمی هایی که برنامه 
ارائه خدمات  دارد

فجر انرژی خلیج فارس

مبین انرژی خلیج فارس

دماوند

منطقه ویژه اقتصادی 
پتروشیمی بندرامام 

خمینی

استان بوشهر، 
شهرستان عسلویه، 

منطقه ویژه اقتصادی 
انرژی پارس

منطقه ویژه عسلویه

اروند،خوزستان،بوعلی 
سینا،تندگویان،پالایش گاز 

بیدبلند،کارون

شرکت زاگرس، نوری، آریاساسول، پارس، 
اروند، خوزستان، هنگام، بندرامام، 

تندگویان، ره آوران، فجر، کارون، دماوند، 
کاویان، مهر، پردیس

در حال بهره برداری

پتروشیمی سلمان فارسی، پتروشیمی ارگ، 
پتروشیمی ابن سینا، پتروشیمی کوروش، مدبران 
شیمی، پالایش گاز بیدبلند1و2، تاسیسات دریایی 

بندرامام خمینی و پتروشیمی گچساران
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تولیـــدات شـــرکت پتروشـــیمی فجـــر شـــامل: تولیـــد و توزیـــع بـــرق و بخـــار، تولیـــد و توزیـــع اکســـیژن، نیتـــروژن، هـــوای ســـرویس، 
ـــزار دقیـــق، تولیـــد و توزیـــع  آب شـــیرین، آب بـــدون امـــاح،  آب ســـرویس،  آب اتـــش نشـــانی و  آب کولینـــگ، دریافـــت و  هـــوای اب
تصفیـــه پـــس آب هـــای صنعتـــی و بهداشـــتی شـــرکت‌های پتروشـــیمی منطقـــه اقتصـــادی، ســـوزاندن پســـماندهای مایـــع و جامـــد در 
ـــع بیـــن مجتمـــع ‌هـــای پتروشـــیمی اســـت. فجـــر 1  ـــه ســـوز، دریافـــت گاز از شـــبکه‌ی سراســـری و تقلیـــل فشـــار آن و توزی کوره‌هـــای زبال

ـــرار دارد. ـــایت2 ق ـــار در س ـــاحت 41.5 هکت ـــه مس ـــر 2 ب ـــار و فج ـــعت 29.5 هکت ـــه وس ـــی ب ـــایت 4 و در زمین در س

درصدتعداد سهام

%3,890,053,14360صنایع پتروشیمی خلیج فارس

%1,194,438,92518شرکتهای سرمایه گذار ی سهام عدالت

%1,0000پتروشیمی بندرامام

%1,0000مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی

%1,0000مبین انرژی خلیج فارس

%1,415,504,93222سایر

%6,500,000,000100جمع

سهامداران

آخرین ترکیب سهامداری شرکت پتروشیمی فجر در تاریخ 1400/09/09 به شرح جدول زیر می‌باشد.

واحد دیسپاچینگ
واحد تفکیک هوا

واحدهای تصفیه آب

واحد تولید برق و بخار

 پست‌های 132 و 400 کیلووات
اتصال به شبکه سراسری برق کشور

 تامین نیتروژن، اکسیژن، هوای ابزار دقیق 
سرویس، آرگون و غیره

دو واحد مجزا برای تصفیه پساب‌های 
صنعتی و تصفیه آب برای تامین آب 

موردنیاز   واحدهای فرآیندی

نیروگاه برق با ظرفیت 835 مگاوات
و واحد بخار با ظرفیت 948 تن ساعت

ترکیب سهامداران شرکت

4,550,000
2,000 تن

6, 000,000 M3

4, 000,000 M3

14, 000,000 M3

1, 000,000 M3

1, 000,000 M3

5,820,000
13,800 تن
18,300 تن تن

mw/hrاکسیژن

RO بهداشتیآب

آرگون

سرویسفیدبویلر
نیتروژن

DM آب
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ظرفیت اسمیفجر2فجر1
مقدار تولید-ظرفیت عملیاتی 

قابل دسترس

محصولات شرکت 

وضعیت فروش

نوع و مقدار محصولات تولیدی مجتمع )فجر1 و 2( براساس ظرفیت های اسمی و عملیاتی -تولید ساعتی)لحظه‌ای(:

ـــی 1400  ـــرآورد 1401 مقـــدار فـــروش هماننـــد ســـال مال مقـــدار فـــروش 6ماهـــه 1400 براســـاس گزارش‌هـــای ماهانـــه و بـــه منظـــور ب
در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت.

مبلغ فروش )میلیون ریال(کارشناسی سال 1400 

واحدنام محصول تولیدی

mw/hr8356601,4951,147برق

ton/hr9488401,7881,690بخار

NM3/HR28,50012,00040,50037,000اکسیژن

NM3/HR27,00024,00051,00051,000ازت

NM3/HR15,50018,00033,50033,500هوای ابزار دقیق

NM3/HR36,00030,00066,00066,000.000هوای سرویس

ton/hr0.3700.0000.3700.33ارگون مایع

ton/hr2.400.002.401اکسیژن مایع

RO آبM3/HR5,0705,46010,5309,750

M3/HR1,3501,5352,8852,250آب خوراک بویلرها

DM آبM3/HR2,2951,4403,7353,735

M3/HR400580980980آب سرویس

M3/HR250125375375.000آب بهداشتی

M3/HR7,0008,00015,00015,000.00آب زلال

ساب
ه پ

تصفی

ر )تن(
بخا

ب(
مترمکع

 )نرمال 
ازت گازی

ب(
مترمکع

دارد 
ستان

ی )ا
طبیع

گاز 

کیلوگرم(
ع )

مای
ازت 

ب(
) نرمال کترمکع

س
هوای سروی

سایر

ب(
مترمکع

 )نرمال 
سیژن گازی

اک

انواع آب

ب(
مترمکع

 )نرمال 
بزار دقیق 

ی ا
هوا

ت(
ق) مگاوا

بر

1 8 , 2 0 0 , 0 0 0
1 6 , 2 0 0 , 0 0 0
1 4 , 2 0 0 , 0 0 0
1 2 , 2 0 0 , 0 0 0
1 0 , 2 0 0 , 0 0 0
8 , 2 0 0 , 0 0 0
6 , 2 0 0 , 0 0 0
4 , 2 0 0 , 0 0 0
2 , 2 0 0 , 0 0 0
2 0 0 , 0 0 0
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142,851,882 142,851,882 75,367,362 133,676,543 117,969,678 119,384,250 هوای سرویس)نرمال مترمکعب(

6,264,276 6,264,276 3,758,424 5,725,609 5,466,736 4,813,327 برق)مگاوات(

334,428,718 334,428,718 167,512,640 341,352,626 316,706,810 284,689,665 ازت گازی)نرمال مترمکعب(

9,182,750 9,182,750 4,658,850 10,785,600 14,443,670 11,888 ازت مایع)کیلوگرم(

197,484,114 197,484,114 95,311,514 185,096,885 180,974,718 173,691,451 هوای ابزار دقیق)نرمال مترمکعب(

4,769,660 4,769,660 2,506,850 4,770,351 4,642,474 4,466,996 بخار)تن(

153,039,406 153,039,406 77,903,468 162,610,462 163,219,551 220,376,333 اکسیژن گازی)نرمال مترمکعب(

133,055,764 133,055,764 66,230,338 139,036,658 124,476,747 125,917,018 گاز طبیعی)استاندارد مترمکعب(

45,599,589 45,599,589 23,158,557 45,441,180 45,140,532 40,808,045 انواع آب )مترمکعب(

5,189,361 5,189,361 2,711,635 0 0 0 تصفیه پساب ها

512,580 512,580 299,856 1,782 1,851 1,674 سایر

1,032,378,100 1,032,378,100 519,419,494 1,028,497,696 973,042,767 974,160,647 جمع

164,773 146,659 78,972 129,614 101,837 71,697 هوای سرویس)نرمال مترمکعب(

20,506,268 16,647,972 9,514,954 14,830,223 12,826,718 8,241,389 برق)مگاوات(

1,086,091 957,735 486,364 1,045,626 883,553 515,675 ازت گازی)نرمال مترمکعب(

419,346 359,662 180,616 215,651 64,518 35,663 ازت مایع)کیلوگرم(

387,671 333,531 159,122 301,567 272,376 174,177 هوای ابزار دقیق)نرمال مترمکعب(

4,760,935 4,109,513 2,151,999 3,978,616 3,575,484 2,288,824 بخار)تن(

443,508 366,419 177,076 381,168 345,844 302,258 اکسیژن گازی)نرمال مترمکعب(

1,973,179 1,472,197 599,390 432,487 200,418 193,289 گاز طبیعی)استاندارد مترمکعب(

6,122,952 5,537,950 2,900,752 5,095,515 4,597,323 3,107,037 انواع آب

334,845 290,199 151,839 300,510 294,964 296,938 تصفیه پساب

171,867 163,662 91,414 110,560 52,677 48,900 سایر

36,371,434 30,385,499 16,492,498 26,821,537 23,215,712 15,275,847 جمع

مقدار فروش

مبلغ فروش)میلیون ریال(

1398

1398

1399

1399

 6 ماهه 1400

 6 ماهه 1400

 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
 سال 1401

 کارشناسی
 سال 1401

1397

1397

مبنای محاسبه نرخ فروش
ــای 1398، 1397 و 1399  ــال هـ ــرای سـ ــات 382 و 432 بـ ــرح مصوبـ ــه شـ ــی بـ ــای جانبـ ــرویس هـ ــی قیمـــت سـ ــتورالعمل تنظیمـ دسـ
ــتورالعمل  ــواردی از دسـ ــنهادی خـــود در خصـــوص اصـــاح مـ ــرات پیشـ ــر نقطـــه نظـ ــرکت فجـ ــورای رقابـــت ابـــاغ شـــد. شـ توســـط شـ
تعییـــن نرخ‌هـــای فـــروش ســـرویس هـــای جانبـــی را بـــه شـــرکت صنایـــع پتروشـــیمی خلیـــج فـــارس ارســـال و جمـــع بنـــدی نقطـــه نظـــرات 
آن شـــرکت بـــه شـــورای رقابـــت ارســـال شـــد کـــه در جلســـه 479 مـــورخ بیســـت و نهـــم تیرمـــاه 1400 ه.ش آن شـــورا موضـــوع مطـــرح 
ــر شـــرکت هـــای تولیـــد کننـــده  ــتهلاک پذیـ ــای ثابـــت اسـ ــانی ارزش دارایـــی هـ ــامل بـــه روز رسـ ــوارد اصلاحـــی شـ ــا اکثریـــت ارا مـ و بـ
و مصـــرف کننـــده ســـرویس هـــای جانبـــی توســـط هیاتـــی از کارشناســـان رســـمی منتخـــب کانـــون کارشناســـان رســـمی دادگســـتری و 
همچنیـــن اصـــاح ســـرفصل‌های مـــورد محاســـبه موجـــودی کالا و پیـــش پرداخـــت هـــا، باتوجـــه بـــه تفـــاوت ماهیـــت و فعالیـــت شـــرکت 

هـــای تولیدکننـــده و مصـــرف کننـــده و ســـهم متفـــاوت اقـــام دارایـــی هـــای مولـــد در آنهـــا مـــورد تصویـــب قـــرار گرفـــت.
قیمـــت فـــروش محصـــولات در دوره جـــاری براســـاس آخریـــن قیمـــت هـــای ابلاغـــی از شـــرکت ملـــی صنایـــع پتروشـــیمی و براســـاس 
گـــزارش آبـــان مـــاه شـــرکت بـــرآورد شـــده اســـت و همچنیـــن بـــرای ســـال مالـــی 1401 نیـــز 15درصـــد افزایـــش نـــرخ در فـــروش محصـــولات 
در نظـــر گرفتـــه شده‌اســـت )بـــه دلیـــل افزایـــش نـــرخ دلار بـــه 270.000 ریـــال(. بـــرآورد درصـــد رشـــد نـــرخ فـــروش محصـــولات بافـــرض 

حفـــظ حاشـــیه ســـودناخالص شـــرکت در محـــدوده 35% اســـت.
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بهای تمام شده

هزینه سربار

1398

1398

1399

1399

 6 ماهه 1400

 6 ماهه 1400

 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
 سال 1401

 کارشناسی
 سال 1401

2,435,930 2,301,611 1,221,838 1,736,575 876,199 مواد مستقیم-آب خام مصرفی واحد آب

1,153,046 960,872 480,436 659,487 470,626 دستمزد مستقیم

19,927,179 17,620,606 8,057,001 11,580,226 8,283,432 سربار تولید

23,516,156 20,883,089 9,759,275 13,976,288 9,630,257 جمع

( 10,652)( 10,652)( 5,326)( 11,161)( 122,980)هزینه جذب نشده در تولید

23,505,504 20,872,437 9,753,949 13,965,127 9,507,277 جمع هزینه های تولید

 ( 1,214)( 1,214)( 6,505)( 4,220)خالص موجودی کالای در جریان ساخت

23,505,504 20,871,223 9,752,735 13,958,622 9,503,057 جمع بهای تمام شده

735,981999,479716,5471,433,0941,719,713هزینه حقوق و دستمزد

2,297,1943,418,7661,655,6423,311,2843,311,284هزینه استهلاک

2,599,0443,562,0363,465,6288,389,3209,679,984گاز مصرفی نیروگاه

61,42660,82114,93029,67434,125برق مصرفی نیروگاه

95811,6656,00012,00013,846گازوئیل مصرفی نیروگاه

576,881870,149650,3481,292,6071,491,469هزینه مواد مصرفی

1,015,1521,199,599731,5171,463,0341,755,641خدمات پیمانکاری

349,231505,163412,396824,792951,683تعمیر و نگهداشت

647,565952,548403,993864,8011,124,241سایر

8,283,43211,580,2268,057,00117,620,60620,081,987جمع

بهای تمام شده)میلیون ریال(

هزینه سربار

نرخ حقوق و دستمزد برای سال مالی 1401 با 20% رشد در نظر گرفته شده‌است. 
مطابـــق بـــا دســـتورالعمل هـــا و تعرفه‌هـــای موجـــود جهـــت نیـــروگاه هـــای خصوصـــی، هزینـــه گاز مصرفـــی بـــرای تولیـــد بـــرق ارســـالی 
ــرای  ــرق بـ ــد بـ ــی تولیـ ــرخ گاز مصرفـ ــل نـ ــری( در مقابـ ــد بالاسـ ــاوه 15 درصـ ــه عـ ــال بـ ــر100 ریـ ــرخ نیروگاهی)حداکثـ ــا نـ ــبکه بـ ــه شـ بـ
شـــرکت هـــای پتروشـــیمی منطقـــه معـــادل 10 درصـــد نـــرخ خـــوراک ســـایر پتروشـــیمی هـــا محاســـبه مـــی شـــود. شـــایان ذکـــر اســـت، نـــرخ 

گاز بـــرای ســـال 1401، 22 ســـنت بـــا دلار 270.000 ریـــال در نظـــر گرفتـــه شده‌اســـت.

 هزینه انرژی
٪48

 هزینه حقوق و دستمزد
٪8

 هزینه استهلاک
٪19

 هزینه مواد مصرفی
٪7

 سایر
٪18
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با توجه به تحقق سود 6 ماه ، مفروضات برآورد سال 1400 و سال 1401 به شرح زیر است.

مفروضات برآورد سود

234,000270,000دلار)ریال(

%30%40تورم

0.1850.22نرخ سوخت مصرفی به دلار

کارشناسی 1401شرح کارشناسی 6 ماهه دوم 1400

برآورد سود و زیان

36,371,434 30,385,499 16,492,498 26,821,537 23,215,712 فروش

( 23,505,504)( 20,871,223)( 9,752,735)( 13,958,622)( 9,503,057)بهای تمام شده کالای فروش رفته

12,865,930 9,514,276 6,739,763 12,862,915 13,712,655 سود )زیان( ناخالص

( 1,230,713)( 1,024,341)( 510,054)( 641,483)( 539,189)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

( 10,652)( 5,786)( 460)( 11,660)1,006,295 خالص سایر درامدها عملیاتی

11,624,565 8,484,149 6,229,249 12,209,772 14,179,761 سود )زیان( عملیاتی

( 134,993)( 802,853)( 538,027)( 595,139)( 303,212)هزینه های مالی

527,969 2,709,008 2,156,116 2,066,313 158,026 خالص سایر درامدها غیرعملیاتی

12,017,542 10,390,303 7,847,338 13,680,946 14,034,575 سود )زیان( خالص  قبل از مالیات

( 1,461,737)( 977,237)( 724,054)( 41,330)( 53,984)مالیات

10,555,804 9,413,066 7,123,284 13,639,616 13,980,591 سود خالص

541 433 984 2,098 2,151 سود هر سهم پس از کسر مالیات

19,500,000 19,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 سرمایه

0.590.480.410.310.35حاشیه سود ناخالص

0.610.460.380.280.32حاشیه سود عملیاتی

0.600.510.390.280.29حاشیه سود خالص

1399/12 1398/12
 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
 سال 1401

براســـاس دادنامـــه مـــورخ 1400/02/28 هیـــات عمومـــی دیـــوان عدالـــت اداری، صرفـــا آن دســـته از واحدهـــای صنعتـــی و معدنـــی 
موضـــوع مـــاده 132 قانـــون مالیـــات هـــای مســـتقیم کـــه در طـــول برنامـــه پنجـــم توســـعه بـــا ســـرمایه گـــذاری انجـــام شـــده بـــرای آنهـــا 
پروانـــه بهـــره بـــرداری صـــادر یـــا قـــرارداد اســـتخراج و فـــروش منعقـــد شـــده باشـــد و دوره معافیـــت آنهـــا تـــا تاریـــخ 1389/12/29 
بـــه اتمـــام نرســـیده باشـــد، مشـــمول برخـــورداری از افزایـــش معافیـــت موضـــوع بنـــد ب مـــاده 159 قانـــون برنامـــه پنجســـاله پنجـــم 
توســـعه هســـتند، ابطـــال شـــده اســـت. باتوجـــه بـــه رای مذکـــور، ایـــن شـــرکت کـــه قبـــل از قانـــون برنامـــه پنجســـاله پنجـــم توســـعه 
جمهـــوری اســـامی ایـــران و تـــا تاریـــخ 1389/12/29 معـــاف بـــوده، مشـــمول برخـــورداری از افزایـــش معافیـــت موضـــوع بنـــد ب مـــاده 
ـــی 1399 را  ـــری لازم جهـــت اعمـــال رای مذکـــور در پرونده‌هـــای مالیاتـــی ســـالهای 1396 ال ـــوده و پیگی ـــون برنامـــه 5 ســـاله ب 159 قان

انجـــام خواهـــد داد.
در ســـال مالـــی 1400 و 1401 صرفـــا معافیـــت مالیاتـــی موضـــوع مـــاده 132 ق م م بـــرای واحـــد فجـــر2 )از ســـال 1395 الـــی پایـــان 1401 
بـــه مـــدت 7 ســـال( معـــادل 50 درصـــد از کل ســـود مشـــمول مالیـــات، لحـــاظ گردیـــده و بـــرای باقـــی مانـــده ســـود پـــس از کســـر ســـایر 

معافیت‌هـــای قانونـــی، مالیـــات محاســـبه شده‌اســـت.

6 ماهه 1400 صورت سود و زیان)میلیون ریال(
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تحلیل حساسیت 

نکات با اهمیت

 جـــداول زیـــر تحلیـــل حساســـیت ســـود شـــرکت بـــر مبنـــای رشـــد نـــرخ فـــروش محصـــولات و نـــرخ رشـــد گاز مصرفـــی  بـــرای ســـال 1401 
را نشـــان می‌دهنـــد. 

ــربار را  ــه سـ ــدود 18% هزینـ ــه در حـ ــت کـ ــان اسـ ــارد تومـ ــغ 331 میلیـ ــی 1400 مبلـ ــال مالـ ــرای سـ ــرکت بـ ــتهلاک شـ ــه اسـ 1- هزینـ
ــنوات آینـــده کاهـــش پیـــدا مـــی کنـــد. تشـــکیل مـــی دهـــد و در سـ

2- تســـهیلات دریافتـــی از محـــل صنـــدوق ذخیـــره ارزی بانـــک مرکـــزی بـــرای اجـــرای پـــروژه نیـــروگاه فجـــر2 بـــه مبلـــغ 196.777 هـــزار 
یـــورو اســـت کـــه کلیـــه اقســـاط سررســـید شـــده آن پراخـــت شـــده اســـت. مانـــده تســـهیلات تـــا پایـــان شـــهریورماه ســـال 1400 
معـــادل 1.460 هـــزار یـــورو بابـــت اصـــل تســـهیلات بـــه اضافـــه 45 هـــزار یـــورو هزینـــه تســـهیلات، جمعـــا مبلـــغ 1505 هـــزار یـــورو 
ـــر مـــی شـــود. ـــرخ تســـویه تســـهیلات امکانپذی اســـت و تســـویه تتمـــه تســـهیلات ارزی پـــس از تاییـــد بانـــک مرکـــزی در خصـــوص ن
در مردادمـــاه 1397 از محـــل منابـــع داخلـــی شـــرکت معـــادل 55 میلیـــون یـــورو تامیـــن و جهـــت تســـویه بدهـــی تســـهیلات ارزی بـــا 
نـــرخ 51.686 یـــورو پرداخـــت شـــده و از ایـــن بابـــت کلیـــه مانـــده تســـهیلات بـــا احتســـاب اقســـاط سررســـید نشـــده باســـتثنا مبلـــغ 

1.460 هـــزار یـــورو مانـــده اعتبـــار واحـــد نیـــروگاه تســـویه شـــده اســـت. 
 4-درصد تقسیم سود شرکت در سنوات گذشته بالای 90 درصد بوده است و از نکات مثبت سهم محسوب می‌شود

رشد نرخ فروش 

 %5%10%15%20%25%30%35%40

درصد رشد 
نرخ گاز

%10501553604655707758809861

%15489540591643694746797848

%20476528579630682733784836

%25464515566618669720772823

%30451503554605657708759811

%35439490541593644695747798

%40426477529580631683734786
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توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


