
 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 تحلیل بنیادی صنعتی معدنی چادر ملو )کچاد(

 معرفی:

 چادرملو معدن در تولید خط 7 با تنها شرکت این که 1737 تاسیس و در سال 1731شرکت در سال 

 اندازی راه و احداث توانست با نمود می آهن سنگ کنسانتره تن هزار 022 و میلیون چهار تولید به اقدام

 تن میلون نیم و هفت اسمی ظرفیت از را فرآوری خط 5 تولید راندمان کنسانتره، جدید تولید خط 0

 کارخانه اندازی راه و ساخت با چادرملو صنعتی مجتمعدهد و برنامه  افزایش تن میلیون نیم و 12 به

 فولادی واحد این از برداری بهره با. شد گذاشته نیز یزد اردکان کیلومتری 05 در چادرملو سازی گندله

 صنعتی واحد این به آهن گندله تن هزار 022 و میلیون 7 تولید برای شرکت تولیدی کنسانتره از بخشی

 اسفنجی آهن واحد اندازی راه به اقدام فولادی طرح 0 در مشارکت با چادرملو شرکت. گردد می منتقل

 تولید واحد و سال در تن هزار 322 ظرفیت با یک هر ارفع فولاد و آهن شرکت فولادی شمش کارخانه و

 های طرح توسعه به سال در تن هزار 322 ظرفیت با ایرانیان غدیر فولاد و آهن شرکت اسفنجی آهن

 .داد ادامه صنعتی مجتمع در خود

 تولید با 1733 سال در و اجرا را سازی فولاد جدید کارخانه ساخت عملیاتدر سال های اخیر  چادرملو

 تن هزار 722 و میلیون 1 سالانه تولید کارخانه، این ظرفیت. تولید کرد فولاد شمش هزارتن 322 حدود

 سرمد نورد کارخانه ساخت کار چادرملو فولاد شمش کارخانه طرح اجرای موازات به. است فولاد شمش

 522 ظرفیت با نیز واحد این. شد آغاز یزد ابرکوه در چادرملو درصدی 55 گذاری سرمایه با ابرکوه

 برداری بهره به 1735 سال اوایل در تولید زنجیره در نهایی محصول بعنوان فولادی مقاطع انواع هزارتن

 .رسید

 عملکرد ماهانه:
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تولید شرکت در مجموع در سال های اخیر روند رو به رشدی داشته است اما با دو تهدید کمبود انرژی 

 در کشور و محدود بودن منابع معدنی در بلند مدت روبرو است.
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توجه به میزان کنستانتره و گندله مورد نیاز کشور تقاضای مناسبی برای محصولا شرکت وجود دارد با 

 که حتی در صورت عدم تقاضا بازار صادراتی نیز برای محصولات شرکت وجود دارد.
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نرخ فروش شرکت در بازار داخلی برای محصولات غیر از فولاد بر اساس ضریبی از شمش فخوز تعیین 

که ر سال های گذشته تحت تاثیر رشد نرخ دلار، رشد شمش جهانی و همچنین افزایش میگردد 

 ضرایب رشد مناسبی داشته است.
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 050ماهه  3شرکت در سال های اخیر مبلغ فروش خوبی با توجه به رشد نرخ ها داشته است. شرکت 

 است.ماهه سال قبل  3درصد بیشتر از  151هزار میلیارد تومان فروش داشته که 

 

 

 

 

 عملکرد سالانه:

 1021کارشناسی  1022کارشناسی  1733کارشناسی  1733/10منتهی به  مقدار تولید

  2 072،103 757،202 سنگ دانه بندی

 0،222،222 7،317،330 7،372،573 1،031،750 گندله

 12،522،222 11،011،123 11،053،355 5،200،357 کنسانتره آهن

 33،075 35،325 51،533 50،150 آپاتیت

 1،722،222 1،125،051 1،205،522 1،272،137 فولاد
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 1،510،222 1،502،523 1،520،307 731،352 آهن اسفنجی

 3،701،070 13،113،551 13،303،535 13،031،075 

 

 مقدار فروش

دوازده ماهه 

منتهی به 

1733/10 

کارشناسی 

1733 

کارشناسی 

1022 

کارشناسی 

1021 

     (Pellet Fineنرمه گندله )

   133،320 150،255 سنگ دانه بندی

 1،572،752 1،733،733 1،013،311 1،033،355 گندله

 5،522،222 3،503،052 3،220،013 5،137،533 کنسانتره آهن )خشک (

 33،075 30،333 03،775 53،551 آپاتیت

 533،033 520،000 072،003 577،333 فولاد

 2 111،030 702،330 755،305 آهن اسفنجی

 7،213،213 7،530،035 7،253،222 0،355،331 عرضه برق تولیدی )نیروگاه(

 11،325،321 17،033،353 10،033،033 12،373،337 جمع فروش داخلی

     مقدار فروش خارجی

    151،070 سنگ دانه بندی

    077،353 گندله

 500،310 037،301 527،210 755،120 فولاد

 500،310 037،301 527،210 352،720 فروش خارجیجمع 

 10،503،510 17،331،533 17،121،521 11،032،233 جمع

 نرخ فروش بر اساس ضریبی از شمش فخوز دیده شده که در انتها جدول مفروضات ذکر میگردد:

 1021کارشناسی  1022کارشناسی  1733کارشناسی  قیمت واحد

       نرخ فروش داخلی

    11،375،023 دانه بندیسنگ 

  03،055،255  07،701،571  00،133،107 گندله
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  75،033،302  72،070،371  15،325،305 کنسانتره آهن )خشک (

  2  3،055،335  17،713،315 آپاتیت

  103،277،222  103،103،003  35،253،755 فولاد

   31،353،303  07،500،533 آهن اسفنجی

  310،023  1،535،331  505،517 )نیروگاه( عرضه برق تولیدی

       نرخ فروش خارجی

  153،122،222  173،320،535  33،515،037 فولاد

 

 مبلغ فروش:

 مبلغ فروش

دوازده ماهه 

منتهی به 

1733/10 

کارشناسی 

1733 

کارشناسی 

1022 

کارشناسی 

1021 

         

         فروش داخلی

  2  2  0،700،353  703،055 سنگ دانه بندی

  32،725،120  52،573،230  70،713،735  10،131،307 گندله

  003،731،032  003،575،101  115،333،355  70،753،353 کنسانتره آهن )خشک (

  2  323،253  553،120  013،230 آپاتیت

  33،537،557  35،551،535  75،510،533  00،521،353 فولاد

  2  3،115،315  10،302،253  3،235،310 آهن اسفنجی

  0،152،153  5،253،550  1،315،555  1،037،530 عرضه برق تولیدی )نیروگاه(

  011،012،027  732،513،752  023،555،321  32،153،520 جمع فروش داخلی

         فروش خارجی

  2  2    1،155،132 سنگ دانه بندی

  2  2    1،033،053 گندله

  33،052،327  55،355،570  57،075،353  15،151،013 فولاد

  33،052،327  55،355،570  57،075،353  13،335،333 جمع فروش خارجی
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  523،351،025  005،537،330  051،120،552  33،350،733 جمع)داخلی و صادراتی(

 

 بها:

 

 

 

 تمام شده بهای
دوازده ماهه منتهی 

 1733/10 به

کارشناسی 

1733 

کارشناسی 

1022 

کارشناسی 

1021 
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 103،003،710 33،700،507 52،275،507 03،707،053 مستقیم مصرفی مواد

 00،332،030 13،335،075 10،235،305 5،750،270 مستقیم تولید دستمزد

 37،033،350 52،335،531 75،230،070 13،071،515 تولید سربار

 007،313،703 133،135،703 33،023،222 51،325،315 جمع

 

 برآورد صورت سود و زیان:

 مالی دوره
کارشناسی 

1733 

کارشناسی 

1022 

کارشناسی 

1021 

 051،120،552 فروش
003،303،70

3 
523،351،025 

 تمام شده کالای فروش رفته بهای
(35،105،030

) 

(133،733،03

7) 

(005،723،05

3) 

 زیان( ناخالص) سود
155،335،23

3 
053،751،255 

030،551،37

3 

 (0،250،377) (1،530،352) (375،073) های عمومی, اداری و تشکیلاتی هزینه

 030،033،225 053،553،125 155،273،551 زیان( عملیاتی) سود

 (053،710) 2 (53،372) های مالی هزینه

 73،713،335 70،030،000 02،011،573 سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص

زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل ) سود

 از مالیات
135،731،053 

033،370،50

3 

713،552،53

3 

 مالیات
(10،053،533

) 

(03،003،737

) 

(03،000،723

) 

 031،175،033 032،325،135 132،370،332 زیان( خالص) سود

 5،005 0،333 7،232 سهم پس از کسر مالیات سود هر

 55،522،222 55،522،222 55،522،222 سرمایه

 5،005 0،333 7،232 سهم بر اساس آخرین سرمایه سود هر

 556 526 506 سود ناخالص حاشیه

 556 526 576 سود عملیاتی حاشیه
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 536 526 556 سود خالص حاشیه

 

 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و نرخ شمش

 1022سال  EPSتحلیل حساسیت 

5،005 732 732 022 012 002 072 002 052 

132،222 5،130 5،133 5،137 5،133 5،137 5،133 5،027 5،023 

132،222 5،130 5،133 5،130 5،133 5،020 5،023 5،010 5،002 

022،222 5،130 5،022 5،025 5،012 5،015 5،001 5،005 5،070 

012،222 5،020 5،012 5،015 5،001 5،003 5،070 5،073 5،000 

002،222 5،015 5،002 5،005 5،070 5،073 5،000 5،052 5،055 

072،222 5،005 5،071 5،073 5،007 5،003 5،055 5،050 5،053 

002،222 5،075 5،001 5،003 5،050 5،051 5،053 5،030 5،032 

         

 1021سال  EPSتحلیل حساسیت 

0،333 152،222 132،222 022،222 002،222 002،222 052،222 032،222 722،222 

022 0،313 0،305 0،370 0،373 0،305 0،357 0،352 0،353 

052 0،373 0،303 0،353 0،353 0،333 0،333 0،333 0،323 

522 0،352 0،337 0،335 0،333 0،312 0،300 0،375 0،303 

552 0،330 0،333 0،310 0،303 0،300 0،353 0،330 0،333 

522 0،327 0،301 0،373 0،355 0،330 0،330 0،312 0،303 

552 0300 0305 0355 0335 0325 0303 0303 0353 

322 0،305 0،353 0،330 0،315 0،373 0،350 0،335 5،223 

352 0،353 0،337 0،313 0،305 0،331 0،333 5،207 5،203 

 

 مفروضات:
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 1021کارشناسی  1022کارشناسی  تحلیل مفروضات

 055،222 005،031 دلار

 CIS 502 502 شمش

 376 316 ضریب بورس کالا

 103،277،222 103،150،357 نرخ شمش فخوز

 2,05 2,05 تورم

 2,02 2,02 نرخ افزایش دستمزد

 00,226 07,016 فخوز نرخ کنستانتره به شمش

 77,56 77,56 نرخ گندله به شمش فخوز

 556 576 فخوز نرخ آهن اسفنجی به شمش

 36 36 به شمش فخوز دانه بندی نرخ سنگ آهن

 جمع بندی:

با توجه به تنوع محصولات تولیدی  یا به عبارت بهتر داشتن کامل زنجیره تولید فولاد ریسک کمتری 

نسبت به شرکت های ذوب یا سنگ آهنی داراست و وجود بازار خوب صادراتی امکان فروش در 

با توجه به به سود آوردی و قیمت سهم کچاد صورت عدم وجود تقاضای داخلی را میسر مینماید لذا 

 یک گزینه کم ریسک در بلند مدت محسوب میگردد. 


