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سیناکاشی و سرامیک گزارش تحلیلی شرکت   

  مقدمه-1
متر  4.000.000با ظرفیت اسمی  1374می عام( در نیمه دوم سال شرکت کاشی و سرامیک سینا)سها

ه نمودن نیاز مشتریان ین شرکت با هدف برآوردا .مربع کاشی دو پخت دیوار افتتاح و بهره برداری گردید
ای پرسلانی ، هو تهیه سبد کاملی از محصولات با اجرای چندین طرح توسعه در زمینه تولید کاشی 

خود را تا  تزئینی و دکوراتیو با تنوع چشمگیری از ابعاد توانست تولیدکف و نیز کاشی های 
رین ماشین آلات و سینا کاشی با بکارگیری پیشرفته ترین و بروز ت .دهد افزایش مترمربع 8.500.000

 .است تجهیزات صنعت سرامیک امکان تولید محصولات لوکس را با کیفیت عالی فراهم نموده
 کاشی زمینه در یشرفتهپ آزمایشگاه چندین از گیری بهره ،مرغوب داخلی و خارجی  استفاده از مواد اولیه

 شناسانکار فراوان تلاش و حضور نیز و توسعه و تحقیق ، جدید محصولات طراحی ، سرامیک و
 معرفی اتیصادر و داخلی برتر کننده تولید بعنوان را کاشی سینا سرامیک صنعت متخصص و مجرب
 . است نموده

 سهامداران -2

 فروش وتولید  -3
سایر مصالح ساختمانی مشابه و  ،سرامیک ،کاشی ،لاتآساخت چینی  شامل فعالیت اصلی شرکت

فروش محصولات  .می باشد یدات شرکتولفروش و صدور ت ،توزیع ،ورده های نسوزآهمچنین انواع فر
تولیدی شرکت از طریق شبکه توزیع عاملین فروش داخلی و خارجی در بازار های هدف به مصرف 

درصد محصولات به کشور های همسایه صادر   58حدود  اید.کنندگان نهایی محصولات عرضه می نم
 می شود.

 
 نرخ فروش-4

کاشی و سرامیک از اهمیت خاصی در ساخت و ساز برخوردار است و ارتباط مستقیمی با صنعت 
ساخت و ساز و سیمان دارد، در نتیجه هرگونه تغییر قیمت در این صنایع می تواند در قیمت کاشی و 

قیمت کاشی و سرامیک در کشور یک قیمت مصوب است و همه شرکت سرامیک نیز موثر باشد. 
های تولید کننده کاشی و سرامیک زیر نظر مستقیم انجمن صنفی تولید کنندگان کاشی و سرامیک 
هستند. به طور کل قیمت مصوب کاشی و سرامیک با توجه به فاکتور های قیمت مواد اولیه، قیمت 

و در ت، توسط انجمن صنفی تصویب می شود اشیه سود صنعنظر گرفتن میزان ح نیروی کار و در

واحدظرفیت سالانه محصولات اصلی 
کیلوگرم2,700,000لوازم بهداشتی چینی

کیلوگرم500,000کاشی پخت سوم
متر مربع5,500,000کاشی ساختمانی معمولی دیواری

متر مربع1,500,000کاشی ساختمانی کفی پرسلانی لعاب دار
متر مربع500,000کاشی ساختمانی کفی معمولی 

درصد مالیکتتعداد سهم -  میلیونسهامداران
%31259شرکت گسترش پایا صنعت سینا

%7914.96شرکت چینی ایران
%254.8بنیاد مستضعفان  انقلاب اسلامی

%132.48موسسه صندوق رفاه و تامین آتیه کارکنان پست بانک
%51شرکت توسعه بارنگ سبزینه هامون

%9518سایر
529/55مجموع
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سیناکاشی و سرامیک گزارش تحلیلی شرکت   

همچنین نرخ های فروش صادراتی شرکت نیز  قالب در یک بخش نامه به شرکت ها ابلاغ می شود.
با چانه زنی و بر اساس نرخ های روز  با تحویل درب کارخانه و با توجه به سایز های کمیاب در بازار،

با توجه به تورم و تقاضای بالا و طرح های مسکن برای سال  تعیین می شود.جهانی و منطقه ای 
 .ینده نرخ های فروش همواره صعودی خواهد بودآ

 بهای تمام شده-5
دستمزد می  درصد 10درصد سربار و  35درصد مواد مستقیم مصرفی،  55بهای تمام شده متشکل از 

لعاب  مواد مصددرفی شددرکت شددامل خاب، لعاب، رنر و کارتن اسددت که عمده آن را خاب و باشددد.
 درصد مواد مصرفی نیز از داخل تامین می شود. 90تشکیل می دهد. تقریبا 

  طرح توسعه-6

صولات  دیاز پروژه تول یبرداربهره شیمح سلان پول کا سمی تیبه ظرف شیپر  1،500،000 انهیسال ا
س دهیآغاز گرد 1400 سال از فروردین مترمربع شره مورخ  تیریمد یریکه در گزارش تف  تیر 29منت

شاء گرد زین ست. م دهیاف شهریور و فروش آن تا  دیتول زانیا مترمربع و  زاره 560بالغ بر  1400پایان 
شات فعال الیر ونیلیم 513،850به مبلغ  ست. ل تیبوده که در گزار شده ا  خیدر تار کنیماهانه اعلام 

سممهر  20 صورت ر ضور  یپروژه به  ستیربا ح ضعفان جناب آقا ادیمحترم بن ا ست مهندس فتاح  یم
  .دیافتتاح گرد

 زیر مجموعه -7
سینا شرکت  سرامیک  شی و  شد و با توجه به عملکرد  52مالک کا شی پارس نیز می با صدی کا در

شته سایی می آاز  جهی نیزقابل تو دسو کساوه ،خوب و رو به رشدی که کاشی پارس دا شنا ن ناحیه 
سود تلفیقی  )کند. سبه  س 20با توجه به اینکه مالکیت بالای برای محا صد ا سال مالی هر دو در ت و 

شابه  شدشرکت م شرکت ،می با سهم  ست  شرکت زیرمجموعه در هر  می بای سود خالص  صلی از  ا
 1213همچنین کاشی پارس افزایش سرمایه جذاب .  (بنشیند. در صورت های مالی همان سال ،سال

 از محددل تجدددیددد ارزیددابی دارایی هددارا نیز در در دسدددتور کددار قرار داده اسددددت. درصدددددی
 : پرسلان کپارسطرح  
 1400دوم سال  مهیدر ن یمحصولات پرسلان دیتول دیاز پروژه فاز جد یبا بهره بردار گردد یرآورد مب

 شیزادرصددد اف 45 زیو به طبع آن سددود شددرکت ن شیدرصددد درآمد فروش شددرکت افزا 40بالغ بر 
 ههد بود و با بهرخوا ریامکان پذ زین یآت یها جهت سال شیافزا زانیم نیبه ذکر است که ا ابدلازمی

سلان م دیاز فاز جد یبردار سلان انهیسال داتیتول زانیپر صولات پر صد افزا 120بالغ بر  یمح  شیدر
 .افتیخواهد 

 

 
 

 

سهم کساوهدرصد مالکیت کساوه سود خالص کپارس
958,829%1,840,71552سال 1400
1,276,272%2,450,12952سال 1401

واحدظرفیت سالانه محصولات اصلی 
متر مربع4,000,000کاشی ساختمانی دیواری

متتر مربع1,200,000انواع کاشی پرسلانی
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ودمفروضات برآورد س توضیحات و  -8  

   فرض شده است. %40تورم، رشد دستمزد و انرژی 
  شرکتورد منتشره آبر با استفاده از وتولید و فروش بر اساس گزارشات ماهانه 

 بینی شده است.
  هزار تومان لحاظ شده  30هزار تومان و برای سال بعد  25 ،1400برای سال دلار

 است.
 
 
 
 

 علی الحساب در این تحلیل 1401پیش بینی نرخ فروش برای سال   همچنین 
تحلیل حساسیت نسبت ) رشد داده شده استخرین نرخ ها آدرصد نسبت به  20

 .(تورده شده اسآنیز  1401به نرخ و حاشیه سود برای سال 
 

که ین تحلیل بر اساس دید تحلیلگر بوده و امکان اختلاف نظر در مورد نرخ ها ا*
تحلیل حساسیت لذا  ،وجود دارد ،شدفاکتور اصلی تعیین کننده سود شرکت می با

 قرار داده شده است.حاشیه سود ناخالص زایش نرخ و سود هر سهم نسبت به اف

 

 

968,606کاشی و سرامیک  داخلی 
209,243چینی بهداشتی  داخلی

931,510کاشی و سرامیک  صادراتی
153,661چینی بهداشتی  صادراتی

میانگین نرخ کاشی پیش بینی شده برای سال 1400- ریال

کارشناسی 1401کارشناسی 1400شش ماهه اول 1400واقعی 99صورت سود و زیان 
5,720,9253,678,0549,514,91612,181,488فروش

7,552,522-5,899,248-2,334,538-3,241,423-بهای تمام شده کالای فروش رفته
2,479,5021,343,5163,615,6684,628,965سود )زیان( ناخالص

349,264-268,665-132,115-206,665-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
102,05578,397117,285152,470خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

2,374,8921,289,7983,464,2884,432,172سود )زیان( عملیاتی
9,833-7,681-2,969-12,338-هزینه های مالی

423,96032,633977,5591,390,674خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
2,786,5141,319,4624,434,1665,813,013سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

329,102-251,039-74,701-92,930-مالیات
2,693,5841,244,7614,183,1275,483,911سود )زیان( خالص

5,0872,3517,89910,356سود هر سهم پس از کسر مالیات
529,550529,550529,550529,550سرمایه

%38%38%37%43حاشیه سود ناخالص
%45%44%34%47حاشیه سود خالص

epsp/eقیمت در تاریخ 21 آبان 41690  fw
7,8995.28کارشناسی 1400
10,3563.6کارشناسی 1401

سود تقسیمی 60 درصد
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ودمفروضات برآورد س توضیحات و  -8  

   فرض شده است. %40تورم، رشد دستمزد و انرژی 
  شرکتورد منتشره آبر با استفاده از وتولید و فروش بر اساس گزارشات ماهانه 

 بینی شده است.
  هزار تومان لحاظ شده  30هزار تومان و برای سال بعد  25 ،1400برای سال دلار

 است.
 
 
 
 

 علی الحساب در این تحلیل 1401پیش بینی نرخ فروش برای سال   همچنین 
تحلیل حساسیت نسبت ) رشد داده شده استخرین نرخ ها آدرصد نسبت به  20

 .(تورده شده اسآنیز  1401به نرخ و حاشیه سود برای سال 
 

که ین تحلیل بر اساس دید تحلیلگر بوده و امکان اختلاف نظر در مورد نرخ ها ا*
تحلیل حساسیت لذا  ،وجود دارد ،شدفاکتور اصلی تعیین کننده سود شرکت می با

 قرار داده شده است.حاشیه سود ناخالص زایش نرخ و سود هر سهم نسبت به اف

 

 

968,606کاشی و سرامیک  داخلی 
209,243چینی بهداشتی  داخلی

931,510کاشی و سرامیک  صادراتی
153,661چینی بهداشتی  صادراتی

میانگین نرخ کاشی پیش بینی شده برای سال 1400- ریال

کارشناسی 1401کارشناسی 1400شش ماهه اول 1400واقعی 99صورت سود و زیان 
5,720,9253,678,0549,514,91612,181,488فروش

7,552,522-5,899,248-2,334,538-3,241,423-بهای تمام شده کالای فروش رفته
2,479,5021,343,5163,615,6684,628,965سود )زیان( ناخالص

349,264-268,665-132,115-206,665-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
102,05578,397117,285152,470خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

2,374,8921,289,7983,464,2884,432,172سود )زیان( عملیاتی
9,833-7,681-2,969-12,338-هزینه های مالی

423,96032,633977,5591,390,674خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
2,786,5141,319,4624,434,1665,813,013سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

329,102-251,039-74,701-92,930-مالیات
2,693,5841,244,7614,183,1275,483,911سود )زیان( خالص

5,0872,3517,89910,356سود هر سهم پس از کسر مالیات
529,550529,550529,550529,550سرمایه

%38%38%37%43حاشیه سود ناخالص
%45%44%34%47حاشیه سود خالص

epsp/eقیمت در تاریخ 21 آبان 41690  fw
7,8995.28کارشناسی 1400
10,3563.6کارشناسی 1401

سود تقسیمی 60 درصد
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1401سال مالی  –تحلیل حساسیت سود هر سهم   

 

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر، مجتبی رضایتی

10,3560%10%20%30%40%50%
30%7,5388,0798,6209,1619,70210,243
34%8,2618,8749,48810,10110,71511,328
38%8,9849,67010,35611,04211,72712,413
42%9,70810,46611,22411,98212,74013,498
46%10,43111,26112,09212,92213,75314,583
50%11,15412,05712,96013,86314,76515,668

ص
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
ح

درصد افزایش نرخ
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