
 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

شركت نفت سپاهانتحلیل بنیادی   

فعاليت  ۱۷۳۱ترين پالايشگاه توليد كننده روغن پايه خاورميانه از سال ترين و مدرنشركت نفت سپاهان )سهامي عام( بزرگ مقدمه:

 .خود را آغاز نمود

هاي موتوري وغنترين توليد كننده راين شركت در ابتدا تحت پوشش شركت ملي نفت ايران و به عنوان بخشي از پالايشگاه اصفهان عمده

ان صنعت انداز كاركنسازي صنايع دولتي به صندوق بازنشستگي و پسو در راستاي سياست خصوصي ۱۷۳۱در داخل كشور بوده، از سال 

 .نفت واگذار و از آن پس به شركت نفت سپاهان تغيير نام يافت

گذشته: سالهايروند سوداوري هر سهم طي   

 سود هر سهم سال

 )ريال(

 سود خالص

 )ميليارد ريال(

۱۷31 245 ۷522 

۱۷3۳ ۱12۳ 334۳ 

۱۷3۳ ۱1۳۳ ۱2۱53 

 

به  نيز  روند افزايشي قيمت محصولات شركت و افزايش نرخ ارز باعث شكل گيري روند صعودي در نفت سپاهان شده است روندي كه

 ادامه داشته باشد

:۱422ماهه 1سود   

 واقعي  حسابرسي نشده واقعي حسابرسي نشده شرح

 

 ۱۷33،1،۷۱ ۱422،1،۷۱ سال مالي منتهي به

 54،۷3۳،1۱3 12،۷۳2،51۳ فروش

(42،۱4۳،۳1۱) بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  (۱۳،۳۱۱،23۳)  

 1،2۳۳،25۱ 52،5۷۳،421 سود و زيان ناخالص

(۱،212،۳۷5) (۷،۱1۳،۱۷2) هزينه هاي عمومي اداري و تشكيلاتي  

 53۱،1۳3 5۳۷،4۳3 خالص ساير درامدهاي عملياتي

يان عملياتيسود و ز  ۱۳،۷45،۳12 2،۷۱۷،4۳۳ 

 2 2 هزينه هاي مالي

 ۳21،21۳ 5،۳۱۱،2۱۱ درامد حاصل از سرمايه گذاريها

 ۱۳2،24۷ ۳5،2۷3 درامدها)هزينه هاي( متفرقه

 1،534،2۳۳ 52،۱51،۷۱2 سود)زيان(قبل از كسر ماليات
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(۱،4۱۱،442) ماليات  (52۳،۷۱۷)  

۳12۱۳،۳۱4، سود و زيان پس از كسرماليات  1،2۷1،5۳1 

 ۱2۳ ۷۷4 سود هر سهم پس از كسر ماليات

 21،222،222 21،222،222 سرمايه

 

درصدي به نسبت دوره مشابه 5۱2ريالي دست يافته كه بيش از ۷۷4ميلياردي به سود  2122با سرمايه  ۱422ماهه سال  1شركت در 

 سال قبل رشد داشته است

 

 بررسي سرفصل فروش شركت:

 مقدار فروش)متر واحد نوع محصول

 مكعب(

۱422سال   

قيمت فروش 

)هرمترمكعب 

 تومان(

۱422سال   

 

مقدار 

 فروش)مترمكعب(

۱422ماهه۳  

قيمت فروش 

)هرمترمكعب 

 تومان(

۱422ماهه۳  

 ۷۱،4۳2،222 ۱23،122 ---- 5۱1،222 مترمكعب انواع روانكار داخلي

 ۱۳،۷۳۱،222 ۱4،322 ---- 4۳،122 مترمكعب محصولات جانبي

ع روانكار صادراتيانوا  5۳،222،222 ۱5۳،222 ---- 52۳،222 مترمكعب 

محصولات جانبي 

 صادراتي

 ۱2،522،222 ۷2،222 ---- 15،2۷2 مترمكعب

 

درصد از فروش خود را پوشش داده است كه 2۳ماهه  ۳پيشبيني كه در عملكرد  ۱422ميلياردي را براي سال ۱۷55۳،2شركت فروش 

ميليارد تومان برسد ۱4222 انتظار داريم فروش شركت به  

 مصارف ارزي و فروش داخلي و صادراتي شركت:

 مبلغ ريالي مبلغ ارزي نوع ارز

 ۷4،۷45،222 ۱2۷،52۳،222 منابع ارزي)دلار(

 ۷،32۷،222 2۳،5۳2،222 منابع ارزي)درهم(

 

سپاهان:بررسي بهاي تمام شده در   

درصد تاثري  مبلغ)ميليون ريال( نام
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 گذاري

قيممواد مست  ۳۳،۷۱۳،222 34 

 ۱ ۱،5۳۳،222 دستمزد مستقيم

 2 4،24۷،222 سربار

 

درصد بهاي تمام شده شركت را مواد اوليه تشكيل ميدهد43همانطور كه مشاهده ميشود بيش از   

 

 

 

 مواد اوليه:

ماهه پوشش  1را دارد كه در  ۱422ميلياردي مواد اوليه براي سال ۳۳۷۱،۳عمده مواد اوليه شركت لوبكات بوده شركت پيشبيني مصرف 

درصدي مواد اوليه را داشته است 4۳  

 

 هزينه هاي سربار و هزينه انرژي:

ميليارد تومان مصرف انرژي دارد ۱۳2سالانه اين شركت براي   

 

 تركيب سهامداران عمده:

 

 درصد سهام نام سهامدار

 2۳،3 گروه پتروشيمي تابان فردا

 ۱۳،۷ پالايش نفت اصفهان

گذاري تابان فرداسرمايه   ۱2،1 

سرمايه گذاري صندوق 

 بازنشستگي

5،۳ 
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درصدي مي باشد ۱4شركت داراي سهام شناوري   

 

 نتيجه گيري:

 مقدار فروش)متر واحد نوع محصول

 مكعب(

۱422سال   

قيمت فروش 

)هرمترمكعب 

 تومان(

۱422سال   

 

مقدار 

 فروش)مترمكعب(

۱422ماهه۳  

قيمت فروش 

)هرمترمكعب 

 تومان(

۱422هماه۳  

 ۷۱،4۳2،222 ۱23،122 ---- 5۱1،222 مترمكعب انواع روانكار داخلي

 ۱۳،۷۳۱،222 ۱4،322 ---- 4۳،122 مترمكعب محصولات جانبي

 5۳،222،222 ۱5۳،222 ---- 52۳،222 مترمكعب انواع روانكار صادراتي

محصولات جانبي 

 صادراتي

 ۱2،522،222 ۷2،222 ---- 15،2۷2 مترمكعب

 

درصد از فروش خود را پوشش داده است كه 2۳ماهه  ۳پيشبيني كه در عملكرد  ۱422ميلياردي را براي سال ۱۷55۳،2شركت فروش 

ميليارد تومان برسد ۱4222انتظار داريم فروش شركت به   

 

 

 بدين ترتيب به بودجه ذيل خواهيم رسيد

هپيشبيني حسابرسي نشد شرح  

 ۱422،۱5،53 سال مالي منتهي به

2،222۱42،22 فروش  

(34،۱4۳،222) بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  

 42،۳25،222 سود و زيان ناخالص

(1،۷22،222) هزينه هاي عمومي اداري و تشكيلاتي  

 2۳2،222 خالص ساير درامدهاي عملياتي

 42،۱55،222 سود و زيان عملياتي

 2 هزينه هاي مالي

 ۷،۱22،222 درامد حاصل از سرمايه گذاريها

دها)هزينه هاي( متفرقهدرام  ۱12،222 

 4۷،۷۳5،222 سود)زيان(قبل از كسر ماليات
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(۷،2۷2،222) ماليات  

 42،۷25،222 سود و زيان پس از كسرماليات

 ۳5۱ سود هر سهم پس از كسر ماليات

 21،222،222 سرمايه

 

دارا مي باشدتوماني را  ۳5همانطور كه مشاهده ميشود شركت به دليلرشد نرخ ارز جاي سود سازي   

 جمع بندي:

از فروش شركت صادراتي بوده و 12شركت صادرات محور بوده و صادرات سنگيني دارد به طوري كه بيش 

 رشد قيمت نفت و دلار تاثيرات بسزايي بر رشد سوداوري شركت دارد

ت بسيار بالا شركت به نسبت سرمايه فروش بسيار سنگيني داشته و به همين دليل اهرم شرك

شدمي با  

توماني دارد 422الي  452توماني سهم ارزش ذاتي  ۳5شركت با فرض سود   

 سهم از ديد بنيادي جاي رشد قيمتي خوبي داشته و در سطوح جذابي قرار دارد

 

 

 

 

 

 

ميليارد تومان۱422فروش سال  ماه ميليارد تومان 33فروش سال    

 ۱4۳،۳ ۳41،۳ فروردين

 5۳3،۷ 322،۳ ارديبهشت
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 444،5 ۱۱25،۳ خرداد

 222،4 334،۷ تير

 4۳۱،4 ۱۱3۱،1 مرداد

 2۳4،۳ ۱24۳،2 شهريور

 ۳۷5 ۱۱1۳،4 مهر 

 ۷۱۳5 ۳۳25،5 جمع

 

درصدي در فروش همراه كه عمدتا به دليل افزايش نرخ ۱4۷ماهه امسال با رشد ۳شركت در 

 هاي صادراتي و داخلي محصولات شركت مي باشد

 

 

 

 

 

 

 

 


