
 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 تحلیل بنیادی ملی مس

 معرفی:

به بهره برداری رسیده  75ملی مس بزرگترین تولید کننده مس ایران و خاورمیانه میباشد که قبل از سال 

 واحدهای فعال آن مس سرچشمه، سونگون، شهر بابک و چهل کوره هستند. و

 عملکرد ماهانه:

زیاد در گزارش ماهانه صرفا به میزان تولید و اقلام محصول با توجه به سهم بالای کاد در درآمد شرکت و 

 فروش کاتد از گزارش ماهانه میپردازیم:
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 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

بیشتر از دو سال گذشته تر تولید کاتد داشته که امسال نیز عملکرد  99همانطور که مشاهده میشود در 

 نزدیکی با سال گذشته دارد.
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 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

ا فروش همیشه مساوری تولید نبوده و بیشتر بهمانطور که از نسبت فروش به تولید قابل برداشت است 

توجه به برآرود شرکت از قیمت جهانی و مدیریت سفارشات فروش در ماه های مختلف میتواند متفاوت 

 باشد.

نرخ فروش شرکت بیشتر تحت تاثیر قیمت جهانی مس و نرخ دلار بوده که با توجه به رشد دلار در سال 

 ته است.های اخیر نرخ نیز روند صعودی داش
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نسبت فروش به تولید کاتد



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

 با توجه به توضیحات ارائه شده مبلغ فروش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ نیز صعودی بوده است.
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ریال-نرخ فروش ماهانه کاتد فملی

کاتد داخلی کاتد صادراتی
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 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

درصد بیشتر از مدت مشابه سال قبل  745هزار میلیارد تومان بوده که  04ماهه بیش از  5مبلغ فروش 

 است.

 عملکرد سالانه:

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  9988 89  مقدار تولید

 996888 996991 67,6, 351,8 تن کنسانتره مولیبدن

 8689,6909, 9,699,6997 9960996199 85,995535, تن سنگ سولفور

 967606999 961896919 0996919 285322, تن اسید سولفوریک

 809 96991 8,, ,,2 تن کنسانتره طلا و نقره

 96,776099 969696989 9698,6987 151325231 تن کنسانتره مس

 96716, 686999 996076 55531, تن ته پاتیل

 9,16999 68,6991 6916699 ,1518,, تن کاتد

 ,6670 ,9691 96699 15195 تن اکسید مولیبدن

 9969,8 ,,9969 96909 - تن مفتول

 86,806069 069996999 ,76909690 958285835 تن سنگ اکسید

 896989 096791 7,6999 295,35 تن آند قراضه برگشتی

 09,6989 98969,8 9996,91 8155552 تن آند

 696997 86899 996978 ,1,511 تن غبار کنسانتره مس

 066917 ,99619 996190 355199 تن سنگ آهک خام

 876779 096099 7,6911 325111 تن آهک خرد شده

 0,6906 0,,986 9,61,8 ,835,8 تن آهک پخته شده

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

400,000,000

450,000,000

میلیون ریال-مبلغ فروش ماهانه تجمعی فملی

1396 1397 1398 1399 1400



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 999 908 679 ,98 تن ضایعات ریخته گری

 676990 996919 696919 8151,3 تن مس بلیستر

 990 9, 961 3, تن آرسنیک

  2,5119512,,11 2852835933,11 25513,5555,13 355,3,5152,19 

 فروش مقداری:

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  96988 89  مقدار فروش

      مقدار فروش داخلی

 76999 69,8, 6199, ,2511 تن کنسانتره مولیبدن

 966116111 9600,6897 969996989 151195,81 تن سنگ سولفور

 969096,89 9196989 0196608 1915559 تن اسید سولفوریک

 99 919 ,9, 8,, تن کنسانتره طلا و نقره

 9016111 776919 986998 15515, تن کنسانتره مس

 9776769 9916919 9096898 ,1,2531 تن کاتد

 916111 966911 96999 35211 تن مفتول

 ,5292531, 55925351, 1592,5281 155285885  جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 - - 910  تن اسید سولفوریک

 - - -  تن کنسانتره طلا و نقره

 - - 696,19 5,5322, تن کنسانتره مس

   96667,8 11,5135 تن کاتد

   96176 15189 تن اکسید مولیبدن

 - - 1535953 8,95139  جمع فروش خارجی

 ,5292531, 55925351, 51115,33, 5518,,153  جمع

 نرخ فروش:

 مفروضات مربوط به نرخ در انتهای تحلیل موجود میباشد:

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  9988 89  قیمت واحد

      نرخ فروش داخلی

 9609169976,98 0699960696979 1533959855333 ,1511558135,8 تن / ریال کنسانتره مولیبدن

 ,669996,1 967996789 5,,152235 35,5381 تن / ریال سنگ سولفور

 ,0691,666 969,06896 ,151,9535 ,581,,152 تن / ریال اسید سولفوریک

 09690966916999 99698769966609 8,535,5,815313 1551,85,2,5335 تن / ریال کنسانتره طلا و نقره



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 9,8669,6809 09969986797 2251115159, 1,551395919 تن / ریال کنسانتره مس

 66,8669796679 666,1600,6980 1581,58185833 95992,,2915 تن / ریال کاتد

   151,151,15319 318528552,1 تن مفتول

      نرخ فروش خارجی

   5,235521, - تن / ریال اسید سولفوریک

   81,5,825185 15553885331 تن / ریال کنسانتره مس

 3,,533151515,13, 859,5,13,,5,,58, 155,153515235 ,,2355,5,52 تن / ریال کاتد

 5,39,,25,3553 5,995,23,,51, 5,385,325119, 5228,,1583155 تن / ریال اکسید مولیبدن

 مبلغ فروش:

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  96988 89  مبلغ فروش

      مقدار فروش داخلی

 98699,6997 6769,96999 ,996979609 251515913 تن کنسانتره مولیبدن

 669976867 669996999 669196999 3,55198 تن سنگ سولفور

 960976609 9618769,9 0976919 8125885 تن اسید سولفوریک

 96,906919 6969876979 6960796810 358325523 تن کنسانتره طلا و نقره

 786,896876 9767,16916 961896691 851535288 تن کنسانتره مس

 07969906791 90169896980 98968196098 25853,,335 تن کاتد

   9696,6619 3,,251,15 تن مفتول

 18678,6896, 001601161,9 69768116799 99966896906  جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 - - 96680 - تن اسید سولفوریک

 - - - - تن کنسانتره طلا و نقره

 - - 760076987 8,5,3,5183 تن کنسانتره مس

 ,9196666699 99060706969 97060666899 3,5,2,5131 تن کاتد

 ,76099676 961996979 660076,76 15,3,5889 تن اکسید مولیبدن

 99667996606 99869,16919 ,9906998607 99667666909  جمع فروش خارجی

 9696669196660 77868,169,9 06666616980 66061996,81  جمع

 

 بها:

با توجه به مالکیت شرکت در بسیاری معادن مواد مصرفی همانند بسیاری شرکت ها تولیدی سهم بالایی 

 است.از بها را نداشته 



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

  

 

های گذشته نقش چندانی در بها نداشته اما با توجه به  از دو جدول فوق میتوان فهمید مواد در سال

دلاری بودن و رشد دلار نسبت به هزینه های سربار که به تناسب دلار رشد نداشته باعث افزایش سهم 

 مواد در بها شده است.

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  9988کارشناسی  89 مقدار مصرف طی دوره

 6667,9 616198 976799 185151 سیلیس درشت

 076096 096991 ,9,689 85283 سیلیس نرمه

 7,6071 969,9, 986999 315331 آهک پخته

 -
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 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 6196989 9076699 ,99,670 1185353 سیلیس خرد شده

 98960,0 6096198 9967,9  کنسانتره مس )خریداری شده(

 76669 86989 96,69 35111 قراضه خریداری شده

 - - - 515981 کنسانتره مس

 ,515882 88,58,8 ,815,,3 3,85391 

 

پیش بینی شده قسمت عمده ای از کنستانتره مورد نیاز شرکت توسط خود شرکت تامین گردد که در روال سال های 

 گذشته نیز به همین گونه بوده است.

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  9988کارشناسی   نرخ مصرف طی دوره

 159155583 15,355911 ,335531 تن / ریال سیلیس درشت

 53135532, 58825583, 158555358 تن / ریال سیلیس نرمه

 ,55813533 ,85,3,535 51525,11, تن / ریال آهک پخته

 52815559, 51395111, 15,935,13 تن / ریال سیلیس خرد شده

 539538,5333 5988,,13,53 13532952,3,  کنسانتره مس )خریداری شده(

 ,553,5,33591, 51235,5253,3, 15283552,5,19 تن / ریال خریداری شدهقراضه 

 

 مبلغ مصرف:

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  9988کارشناسی  89  مبلغ مصرف طی دوره

 ,09690 686691 996819 53,5, میلیون ریال سیلیس درشت

 9996910 896669 086711 85823 میلیون ریال سیلیس نرمه

 9686086 6176096 ,967679 1115881 میلیون ریال آهک پخته

 9686709 91967,9 ,619699 315931 میلیون ریال سیلیس خرد شده

 989699,6190 0,61706790 9669886,81 5,385,81,  کنسانتره مس )خریداری شده(

 9768976996 9967666608 866176091 555185122 میلیون ریال قراضه خریداری شده

 - - 968,961,9 ,15812522 میلیون ریال قطعاتمواد و 

  9966996,96 6967716919 ,960966,,9 6916908619, 

 

 

 



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 سربار:

 9019کارشناسی  9011کارشناسی  9988کارشناسی  93 

 359295,93 853325181 55,38,,15 853385,33 ارزش فروش کنستانتره مس مازاد مصرف

 2559815,31 555,355,38 555515519, 1153255185 حاصل از کانسارزش فروش کاتد تولیدی پالایشگاه 

 53538,5313 5151335235 18513,5511 115,915131 هزینه باطله برداری معادن

 1353335151 1552195311 5531953,3 551135323 هزینه حمل سنگ سولفوری

 1,52595115 185,1,58,8 5,,258125 55,915928 انرژی

 25,3,5155 25,3,5155 ,25111591 551135932 استهلاک

 - - 95,125339 115,3558,1 سایر هزینه ها

 ,,,1953135 1352585383 1,51595398 1158235,92 مواد و قعطات

 5183,,13351 15151395191 3153325111 215,555,23 جمع سربار

 

 صورت سود و زیان:

 9019کارشناسی  1511کارشناسی  9988 93 دوره مالی

     

 9696669196660 33959215123 06666616980 5511,5291,, فروش

 (6,,09969,66) (55595552,1,) (9996,616908) (,3859,5531) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 ,251515,5,2 8,511,5,53, 69,6,116109 15151215933 سود )زیان( ناخالص

 (096,996969) (,8158185,1) (9069906699) (1351,35,89) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 7966690 (155225398) 960906019 1593959,3 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 1166006,90, 1,5,8,5,58, 69966116697 511,5292,,1 سود )زیان( عملیاتی

 (99,6779) (5,15181) (9196989) (195533) هزینه های مالی

 6969996096 ,835335585 9961896,71 8521251,2 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 6999,,6966, 5152,955,3, 6,867816190 1,35,995885 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (6966196609) (853385299,) (8699660,6) (5985,,351) مالیات

 1161,96171, 12533,53,9, 6,160976996 1,15,525511 خالصسود )زیان( 

 96111 5,35, 96916 213 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 61161116111 1151115111, 61161116111 1151115111, سرمایه

 96111 5,35, 96916 213 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 976 296 96, 286 حاشیه سود ناخالص

 996 256 16, 26, سود عملیاتیحاشیه 

 996 226 66, 56, حاشیه سود خالص



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

 LMEتحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و مس 

 8115111 315111, 215111, 515111, 15111,, 115111, 1315111 1215111 5,35, 1511سال 

 35111 ,519 ,5,1 ,53, ,,1, ,,8, ,,,5 ,,31 ,,3, 

 35111 ,5,2 ,598 ,,,, ,,52 ,,22 ,,38 ,,93 ,211 

 95111 ,598 ,,,2 ,,,, ,,38 ,,91 ,212 ,219 ,281 

 115111 ,,,, ,,,, ,,3, ,,95 ,211 ,2,5 ,28, ,25, 

 115111 ,,52 ,,38 ,,95 ,21, ,2,2 ,283 ,259 ,2,3 

 1,5111 ,,22 ,,91 ,211 ,2,2 ,289 ,2,1 ,221 ,229 

 185111 ,,38 ,212 ,2,5 ,283 ,2,1 ,221 ,231 ,233 

          

 8115111 315111, 215111, 515111, 15111,, 115111, 1315111 1215111 85111 1511سال 

 35111 ,519 ,5,1 ,53, ,,1, ,,8, ,,,5 ,,31 ,,3, 

 35111 ,5,2 ,598 ,,,, ,,52 ,,22 ,,38 ,,93 ,211 

 95111 ,598 ,,,2 ,,,, ,,38 ,,91 ,212 ,219 ,281 

 115111 ,,,, ,,,, ,,3, ,,95 ,211 ,2,5 ,28, ,25, 

 115111 ,,52 ,,38 ,,95 ,21, ,2,2 ,283 ,259 ,2,3 

 1,5111 ,,22 ,,91 ,211 ,2,2 ,289 ,2,1 ,221 ,229 

 185111 ,,38 ,212 ,2,5 ,283 ,2,1 ,221 ,231 ,233 
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 9019کارشناسی  9011کارشناسی  مفروضات

 5111,,, 5591,,, نرخ دلار

 916611 95211 مس ال ام ای

 66,1961116111 5,,512552185, ریال-کاتد مس-شمش

 9609169976,98 55,1,533,5,31 کنسانتره مولیبدن

 ,669996,1 1593,5119 سنگ سولفور

 ,0691,666 859995382 اسید سولفوریک

 09690966916999 825,51523,52,1 کنسانتره طلا و نقره

 9,8669,6809 53853525311 کنسانتره مس

 1111,90 1111,90 عیار سنگ معادن

 616 16, نرخ رشد دستمزد

 696 6,, نرخ تورم

 796,99 315213 مترمکعب -نرخ آب

 1353,1 1153,1 مترمکعب -نرخ گاز

 96,11 85111 کیلووات -نرخ برق

 جمع بندی:

تقاضای رو به رشد مس و همچنین عدم وجود شرکت مشابه در میان با توجه به پیش بینی موسسات بین المللی از 

شرکت های بورسی با توجه به وضعیت سودآوری شرکت میتوان گفت فملی گزینه کم ریسکی در صورت عدم افت دلار 

 به شمار میرود و بایستی قسمتی از پرتفوی را به این سهم اختصاص داد.


