
 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 تحلیل بنیادی کالسیمین )فاسمین(

 معرفی:

 مجتمع روی، شمش تولید تن 0044 ظرفیت به زنجان روی های کارخانه از متشکل کالسیمین شرکت

 تغلیظ کارخانه درصد، 22 خشک کنسانتره تن 00444 ظرفیت به BZS واحد شامل: انگوران روی و سرب

 تن 000.444 ظرفیت به SO واحد سرب، کنسانتره تن 04.444 و روی کنسانتره تن 044.444 ظرفیت به

 به مشغول سالیانه تن 04.444 ظرفیت به روی شمش تولید کارخانه و(کربناته - سولفوره)معدنی ماده

 .باشد می فعالیت

 عملکرد ماهانه:
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یکی از مشکلات صنعت کمبود خاک معدنی میباشد که در نمودار تولید هم مشاهده میشود در سال 

 تولید بهبود داشته است. bzsهای گذشته تولید شمش کاهش داشته هر چند با راه اندازی طرح 
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در  همانطور که از نمودار فروش به تولید و نمودار فروش مشخص است میزان فروش در این شرکت و

 کل صنعت منظم نمیباشد لذا ارزش موجودی در تحلیل شرکت های صنعت نقش مهمی دارد.
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تعیین میگردد و با توجه به رشد دلار نرخ این محصول نیز روند  LMEشمش تحت تاثیر قیمت جهانی 

 افزایشی داشته است.

 

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

800,000,000

ریال بر تن-نرخ فروش محصولات اصلی

شمش روی

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

میلیون ریال-مبلغ فروش ماهانه فاسمین

1396 1397 1398 1399 1400



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

 

موجودی مبلغ فروش شرشد مشاهده میشود در سال گذشته تحت تاثیر افزایش نرخ دلار و فروش از 

درصد بیشتر از مدت مشابه سال  00میلیارد فروش داشته که  0020ماهه  7بالایی داشته و امسال نیز 

ل نکته قاب درصد بخاطر فروش مقداری بیشتر و مابقی بخاطر افزایش نرخ بوده است. 00قبل است که 

 موجودی شده است.درصد تولیدات بفروش رسیده و مابقی  70ماهه  7ذکر اینکه در 

 عملکرد سالانه:

 تولید مقداری

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 07 00 مقدار تولید

 09،200 00،924 09،200 0،000 0،200 9،000 کنسانتره سرب

 00،444 00،074 00،000 20،407 00،700 07،700 شمش روی

 - - 000  00،047 00،400 کنسانتره روی پخته

 209،009 220،002 000،002 002،000 090،002 244،900 خامکنسانتره روی 

 - 0،200 00،402    کنسانتره روی سولفوره

 000،077 202،000 097،447 249،090 270،002 200،790 

 

 فروش مقداری

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 07 مقدار فروش

 24،007 00،040 0،070 0،209 0،000 کنسانتره سرب
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 0،024 0،020 0،000 0،007 0،704 رویشمش 

 27،000 27،000 00،024 02،200 9،709 کنسانتره روی خام

 - 000 090   شمش سرب

 00،040 00،004 20،970 22،200 20،020 جمع فروش داخلی

 - - -   مقدار فروش خارجی

 22،090 20،700 09،002 07،002 00،000 شمش روی

 22،090 20،700 09،002 07،002 00،000 جمع فروش خارجی

 70،902 00،000 09،090 00،900 00،000 جمع

 

 نرخ فروش:

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 07 قیمت واحد

      نرخ فروش داخلی

 040،400،900 90،000،900 کنسانتره سرب
209،000،02

0 
040،002،002.02 

094،020،079.2

0 

 070،000،940 277،700،042 202،047،270 شمش روی
000،900،790.0

0 
900،044،444.44 

 70،000،000.00 09،990،000 20،007،094 27،900،440 کنسانتره روی خام
007،290،000.0

4 

  022،090،044.90 002،404،044 - - شمش سرب

      نرخ فروش خارجی

 شمش روی
000،297،70

9 

200،707،00

0 
000،400،024 090،009،000 900،044،444 

 

 مبلغ فروش:

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 07 مبلغ فروش

      فروش داخلی

 - - - 97،000 004،400 سایر

 7،070،000 0،002،997 0،200،900 002،009 000،927 کنسانتره سرب

 2،000،002 2،004،000 0،040،000 0،420،720 2،209،200 شمش روی

 0،700،402 2،400،290 740،970 290،007 202،700 کنسانتره روی خام
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 - 200،000 240،099 - - شمش سرب

 00،004،000 0،400،749 0،007،000 2،400،204 0،004،040 جمع فروش داخلی

 - - -   فروش خارجی

 - - - - 009،404 سایر

 00،449،702 00،070،770 04،200،000 0،000،200 0،990،000 شمش روی

 00،449،702 00،070،770 04،200،000 0،000،200 2،400،000 خارجیجمع فروش 

 - - -   فروش درآمد ارائه خدمات

 - 7،079 24،700  09،079 سایر

 - 7،079 24،700 - 09،079 جمع فروش خدمات

 00،000،000 20،200،007 00،900،004 0،040،000 0،090،420 جمع

 بها:
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در سال گذشته با رشد نسبی تولید و رشد دلار سهم مواد از بها همانطور که مشاهده میشود 

 افزایش داشته است.

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 مقدار مصرف طی دوره

 200،074 240،002 090،077 000،000 خاک معدنی

 000،000 040،200 007،040 200،074 

 

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 مبلغ مصرف طی دوره

 00،200،492 0،209،079 0،700،900 0،900،090 خاک معدنی

 0،900،090 0،909،000 0،000،000 00،200،492 

 

 0040کارشناسی  0044کارشناسی  00 09 07 بهای تمام شده

 00،200،492 0،000،000 0،909،000 0،900،090 0،002،040 مواد مستقیم مصرفی

 0،290،707 0،472،200 007،000 000،772 000،000 دستمزد مستقیم تولید

 7،020،070 0،000،400 0،004،000 2،797،902 2،420،000 سربار تولید

 00،904،070 00،900،070 00،207،000 0،000،007 0،009،000 جمع
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 پیش بینی صورت سود و زیان:

 00 09 دوره مالی
کارشناسی 

0044 

کارشناسی 

0040 

     

 7،090،900 فروش
00،900،00

4 
20،200،007 00،000،000 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته
(0،004،94

7) 

(0،002،02

0) 
(0،090،440) (00،700،900) 

 20،727،047 00،000،000 04،002،407 0،020،402 سود )زیان( ناخالص

 (0،000،000) (0،000،000) (007،000) (007،209) هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

 - - - - ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 200،444 0،000،207 2،940،799 0،040،700 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 سود )زیان( عملیاتی
0،000،00

0 

02،029،27

0 
00،000،020 24،004،002 

 (000،004) (009،704) (000،204) (000،040) هزینه های مالی

 0،000،900 0،000،009 222،000 020،090 سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
0،900،020 

02،000،00

0 
09،940،440 20،400،700 

 (909،000) (000،040) (000،799) (000،040) مالیات

 0،702،707 سود )زیان( خالص
02،470،70

0 
09،200،009 20،000،090 

 0،900 0،402 2،400 790 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 0،444،444 0،444،444 0،444،444 0،444،444 سرمایه

 0،900 0،402 2،400 790 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 004 024 024 004 حاشیه سود ناخالص

 024 024 704 004 حاشیه سود عملیاتی

 004 724 724 004 خالصحاشه سود 

 تحلیل حساسیت با توجه به نرخ دلار و شمش روی

 0044تحلیل حساسیت سود سال 

0،402 004،444 094،444 244،444 224،444 204،444 204،444 294،444 044،444 

2،444 2،209 2،002 2،000 2،004 2،020 2،720 2،907 2،000 



 پایگاه خبری تحلیلی بتا سهم

 گروه تحلیل گری بتا سهم

2،244 2،044 2،040 2،042 2،040 2،740 2،940 2،002 0،400 

2،044 2،000 2،004 2،000 2،077 2،797 2،900 0،447 0،007 

2،044 2،040 2،024 2،000 2،700 2،909 2،090 0،042 0،224 

2،944 2،009 2،094 2،742 2،920 2،000 0،470 0،007 0،022 

0،444 2،000 2،004 2،700 2،900 0،404 0،000 0،200 0،020 

0،244 2،000 2،744 2،900 2،070 0،000 0،204 0،090 0،029 

         

         

 0040تحلیل حساسیت سود سال 

0،900 004،444 094،444 244،444 224،444 204،444 204،444 294،444 044،444 

2،444 0،049 0،094 0،000 0،022 0،000 0،000 0،700 0،940 

2،244 0،002 0،040 0،094 0،000 0،027 0،740 0،770 0،909 

2،044 0،000 0،002 0،040 0،090 0،002 0،700 0،900 0،902 

2،044 0،079 0،009 0،009 0،009 0،009 0،777 0،900 0،000 

2،944 0،040 0،090 0،007 0،004 0،700 0،900 0،907 0،094 

0،444 0،020 0،000 0،007 0،092 0،709 0،900 0،000 0،420 

0،244 0،009 0،007 0،020 0،700 0،940 0،900 0،094 0،409 

 

 مفروضات:

 0040کارشناسی  0044کارشناسی   مفروضات

 200،444 220،000  دلار

 0،044 0،244  دلار -روی 

  720،072،444 900،044،444 

 2،744 2،040  دلار -سرب

  024،042،020 099،044،444 

 00،090،090 79،977،420  خاک معدنی

 204 204  نرخ تورم

 244 244  نرخ افزایش دستمزد

 جمع بندی:
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یکی از مشکلات صنعت که باعث استقبال کمتر از صنعت نسبت به صنعت فولادی شده بحث 

کمبود خاک معدنی و افت خزنده تولید شرکت ها میباشد اما شرکت با اجرای طرح بازیافت باطله های 

ببخشد که در کنار رشد دلار باعث افزایش سود شرکت تولیدی توانسته مقداری از تولید خود را بهبود 

تومانی در سال جاری را  044نیز شده است و در صورت حفظ رویه فعلی شرکت توانایی تحقق سود 

 با توجه به قیمت سهم گزینه کم ریسکی در این صنعت محسوب میگردد. هک دارد


