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سیمان تهرانشرکت  یلیگزارش تحل  

 فعالیت اصلی شرکتمقدمه و  -1
تأسيس شد. اولين  ۱۳۳۳كشور در سال  یمانيشركت س نیشركت سيمان تهران به عنوان پرسابقه تر

 نیا. مورد بهره برداري قرار گرفت ۱۳۳۵تن در روز در سال  ۳۰۰واحد توليدي این شركت با ظرفيت 
هم اكنون سيمان  .نموده است يبهره بردار مانيس ديخط تول ۹تاكنون از  سيشركت از زمان تاس

تن   ۱۳۴۰۰ ديكارشناسان و كارگران خود، توان تول رانیتهران با اتکا به خطوط توليدي و همت مد
اساسنامه عبارتست از احداث كارخانجات  ۶شركت طبق ماده  تيموضوع فعال در روز را داراست. نکريكل
 يوابسته به آن، اكتشاف و بهره بردار عیاز آن ها و صنا يو بهره بردار ينصب، راه انداز د،یخر مان،يس

 ای دیجد يتعهد سهام شركت ها ای سيتأس قیشركت ها از طر ریت در سامشارك از،ياز معادن موردن
 ایبه صورت مشاركت  یخارج يدر شركت ها يگذار هیموجود، سرما يسهام شركت ها هدتع ای دیخر
آلات مورد  نيو ماش یدكیلوازم  ه،يواردات مواد اول ،یمقررات قانون تیشركت در خارج با رعا سيتأس

 هيتواند به كل یشركت م یوابسته و بطور كل يخود و شركت ها يديصادرات محصولات تول از،ين
از  کیهر  ایبه تمام  ميمستق ريغ ای ميكه به طور مستق یو صنعت يتجار ،یمال معاملاتو  اتيعمل

 موضوعات مشروحه بالا مربوط باشد، مبادرت ورزد.

 و فروش وضعیت تولید -2

ميليون تن( در سال  2/۳الی  ۳ميليون تن )ظرفيت عملی  8/۴اسمی سيمان تهران داراي ظرفيت 
ميليون تن( كل گروه می  7الی  ۶ظرفيت عملی ميليون تن ظرفيت اسمی  ) ۱۰براي شركت اصلی و 

ميليون تن بوده است. توليد شركت  7۶/2، حدود ۹۹باشد. كل سيمان توليدي شركت اصلی در سال 
هزار تن بوده است كه كاهش توليد در تابستان ناشی  ۶۰۶ر تابستان هزار تن و د 822 ،۱۴۰۰در بهار 

از قطعی برقی بود كه گریبانگير بسياري از صنایع شد. لذا می توان گفت شركت با وجود كمبود برق و 
 ميليون تن در سال توليد داشته باشد. ۳تا  8/2گاز در فصول تابستان و زمستان می تواند چيزي حدود 

شركت هم ازآنجایی كه در منطقه مازاد تقاضا وجود دارد، شركت مشکل فروش نداشته  در مورد فروش
 و در بسياري از مواقع سيمان توليدي را پيش فروش نيز می كند.

 سهامداران  -3

 

 نرخ فروش  -4
نرخ فروش محصولات از طریق بورس كالا، بر مبناي قيمت پایه و مکانيزم عرضه و تقاضا تعيين می 

قيمت سيمان به سطوح قابل توجهی  ،در تابستان به علت قطعی برق و كاهش عرضه شود. هرچند كه
رسيد و حواشی زیادي نيز در پی داشت و بعد از آن با مجبور كردن شركت ها براي عرضه بيشتر در 
بورس كالا نرخ ها كاهشی شد. در هر صورت رشد قيمتی كه سيمان در تابستان تجربه كرد، در فصول 

درصدتعداد سهام -میلیونسهامداران
%87050شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس - سهامی خاص

%935شرکت رادیس - سهامی عام
%533 شرکت گروه توسعه ملی مهرآیندگان - سهامی عام

%533شرکت گروه راما - سهامی خاص
%432شرکت سرمایه گذاری ملی ایران - سهامی عام
%382شرکت گروه مالی بانک مسکن - سهامی عام

%191بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی
%58133سایر

1750مجموع
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. البته باید به این ممکن است تکرار شوده علت قطعی گاز و احتمال كاهش توليد( نيز سرد سال  )ب
كشور نسبت به كشور هاي همسایه و ... پایين تر است داخل نکته نيز توجه كرد كه قيمت سيمان در 

) به ازاي هر یک متر( سهم سيمان در بهاي تمام شده ساختمان زیر یک درصد اینکه و با توجه به 
، لذا افزایش نرخ سيمان و رسيدن به نرخ هاي معقول و به صرفه براي توليد كنندگان، مشکل است

خاصی در حوزه ساخت بوجود نمی آورد و چنانچه تغييرات خاصی در قوانين بورس كالا ایجاد نشود، 
م رفته رفته شاهد افزایش نرخ سيمان و رسيدن به نرخ هاي منطقی خصوصا در نواحی پر تقاضا خواهي

 بود.
 

 

 و تجدید ارزیابی زیر مجموعه ها -5

 سيمان تهران مالک :
 درصد سيمان هگمتان 7۰
 درصد سيمان ایلام ۴۹
 درصد سيمان سبز گيلان 7۶
سيمان پيوند گلستان با  IPOباشد و همچنين درصد سيمان پيوند گلستان می  2۰و 

از محل زمين هاي شركت نيز در تجدید ارزیابی سال و ظرفيت یک ميليون تن در 
 دستور كار قرار دارد. 

 

  مفروضات -6
 

  تولید و فروش بر مبنای گزارشات ماهانه و فصلی پیش بینی شده
  است.

  
  ش ماهه دوم بر اس  اس اخرین نرخ ها و ش  نرخ فروش برای

هزار  600، به ازای هر تن 1401گزارش  ات ماهانه و برای س  ال 
  (1401) همراه با تحلیل حساسیت سال  تومان لحاظ شده است.

  

  درصد 40تورم و  رشد دستمزد  

  

  درصد 120رشد نرخ انرژی  
 

  درصد 30تقسیم سود  
 

  یافتی از زیر ناش  ی از س  ود در یاتی  های غیر عمل مد  مبلغ درآ
 مجموعه ها می باشد.
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 سود و زیان صورت  -7
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

کارشناسی 1401کارشناسی 1400شش ماهه اول 1400واقعی 99صورت سود و زیان
7,932,7465,486,42112,780,17217,400,000فروش

10,379,447-7,923,706-3,717,373-4,750,079-بهاي تمام شده كالاي فروش رفته
3,182,6671,769,0484,856,4656,960,000سود )زیان( ناخالص

491,224-372,734-175,305-272,241-هزینه هاي عمومی, اداري و تشکيلاتی
286,586-286,586-190,586-375,101-خالص سایر درامدها )هزینه ها( ي عملياتی

2,535,3251,403,1574,197,1456,182,190سود )زیان( عملياتی
696,000-511,207-284,527-521,832-هزینه هاي مالی

890,426305,3933,500,0005,016,286خالص سایر درامدها و هزینه هاي غيرعملياتی
2,903,9191,424,0237,185,93910,502,476سود )زیان( خالص عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

485,337-332,074-230,779-134,195-ماليات
2,769,7241,193,2446,853,86410,017,139سود )زیان( خالص

1,5836823,9165,724سود هر سهم پس از كسر ماليات
1,750,0001,750,0001,750,0001,750,000سرمایه

%40%38%32%40حاشیه سود ناخالص
%58%54%22%35حاشیه سود خالص

epsp/eقیمت در تاریخ 12 آبان 19،240  fw
3,9165.0کارشناسی 1400
5,7243.2کارشناسی 1401
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 1401تحلیل حساسیت سود سال  -8
 

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر، مجتبی رضایتی

5,7245,000,0005,500,0006,000,0006,500,0007,000,0007,500,0008,000,000
35%4,7134,9705,2275,4845,7415,9986,254
40%5,1285,4265,7246,0226,3216,6196,917
45%5,5425,8826,2216,5616,9017,2407,580
50%5,9566,3376,7187,1007,4817,8628,243
55%6,3706,7937,2167,6388,0618,4838,906
60%6,7857,2497,7138,1778,6419,1059,569

نرخ سیمان - تن- ریال
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