
 

  



 

  
 جم نماد

 میلیارد 18 تعداد سهام
 %19 سهام شناور

 بازار دوم بورس تابلو
 الفینی-پتروشیمی گروه صنعت
eps 6،936ريال 
p/e ttm 6.68 

p/e  8.14 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 22.8 میلیارد 3.14 شركت سرمايه گذاري آتيه صبا

 16.59 میلیارد 2.29 ي تامينشركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيم
 14.44 میلیارد 1.99 1بخش -شركت.س.صندوق بازنشستگي كشوري
 8.58 میلیارد 1.18 سهامي عام-شركت.س.صندوق بازنشستگي كشوري

 4.68 میلیون 647 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير
 4.61 میلیون 636 سهام-شركت گروه پتروشيمي سرمايه گذاري ايرانيان

 3.37 میلیون 466 يت ارزش سرمايه صندوق.ب.كشوريشركت گروه مدير
 1.18 میلیون 164 -سهامي عام-شركت صنايع پتروشيمي خليج فارس

 1 میلیون 139 وسسه صندوق بازنشستگي،وظيفه،ازكارافتادگي وپ
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 % رشد همراه بوده است2با  98نسبت به  99ل شرکت ،در ساتولیدات کل وند دو ساله ر
رشد داشته  99درصد نسبت به مدت مشابه  13.3به میزان  1400ماه  7همچنین شرکت در 

مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  2،473 شرکت مجموعا حدود 98در سال است، 
رسیده  ع محصولاتهزار تن انوا 1،324به رکورد تولید  1400ماهه  7هزار تن و  در  2،518
 است.

  4رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد  12.7به میزان  1400ماهه  7درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در 

 هزار تن 1،749مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99نسبت به مدت مشابه 
ماه  7هزار تن و در  1،841در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 1،039، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 4با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی رغم  1400ماهه سال  7،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  75%
 درصدی داشته که ناشی از  153درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  12.7رشد 
 نرخ کلیه محصولات شرکت و رشد نرخ ارز است رشد

مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  12،844حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 د تومان درمیلیار 18،805به رکورد  1400ماهه  7و در  میلیارد تومان 22،523در حدود 

 است. رسیدهفروش 

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  

رشد همراه بوده  %3.7با  98نسبت به  99شرکت ،در سال  اتیلن وند دو ساله تولیداتر
 افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  5به میزان  1400ماه  7همچنین شرکت در  است

 99ماهه سال  12و در  هزار تن  1،159 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است، 
 رسیده است.هزار تن اتیلن  649به رکورد تولید  1400ماهه  7هزار تن و  در  1،202مجموعا 

بدون  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش اتیلن شرکتروند مجموع فروش 
درصد نسبت به مدت  8.7به میزان  1400ماهه  7است؛همچنین شرکت در  بوده تغییر

 12و در  تیلنا هزار تن 525مجموعا  98ت در سال داشته است شرک افت 99مشابه 
فروش  هزار تن 272، 1400ماه  7هزار تن و در  528در حدود  مجموعا 99ماهه سال 

 داشته است. اتیلن

را  %60از نظر تناژ فروش رشد  ثباتبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
 8.7 افتعلی رغم  1400سال ماهه  7،همچنین در است تجربه کرده 98نسبت به سال 

نرخ  رشد درصدی داشته که ناشی از  140درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
 شرکت و رشد نرخ ارز است اتیلن

مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،543حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 4،929به رکورد  1400ماهه  7و در  میلیارد تومان 5،670در حدود 

 است. رسیده

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات اتیلن شرکت
98 99 1400

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش اتیلن شرکت  99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش اتیلن شرکت 
98 99 1400



 

  

رشد همراه  %12با  98نسبت به  99شرکت ،در سال  انواع پلی اتیلن وند دو ساله تولیداتر
 99درصد نسبت به مدت مشابه  1.5به میزان  1400ماه  7همچنین شرکت در  بوده است

 99ماهه سال  12و در  هزار تن  631 شرکت مجموعا حدود 98در سال رشد داشته است، 
پلی اتیلن هزار تن انواع  393به رکورد تولید  1400ماهه  7هزار تن و  در  706مجموع 

 رسیده است. سبک و سنگین

در سال  از نظر تناژ فروش انواع پلی اتیلن سبک و سنگین شرکتروند مجموع فروش 
ماهه  7کت در درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شر  16.2رشد  98نسبت به سال  99

 98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه  8به میزان  1400
 656در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 565مجموعا 

 انواع پلی اتیلن سبک و سنگین فروش  هزار تن 360، 1400ماه ابتدایی  7هزار تن و در 
 داشته است.

 16.2با وجود رشد  99در سال  شرکتانواع پلی اتیلن سبک و سنگین ش ریالی فرو روند 
،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %110از نظر تناژ فروش رشد  درصدی

 104درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  8علی رغم رشد  1400ماهه سال  7
 شرکت و رشد نرخ ارز است پلی اتیلن انواعنرخ  رشد درصدی داشته که ناشی از 

مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  5،346حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 8،345 به رکورد 1400ماهه  7و در  میلیارد تومان 11،219در حدود 

 است. رسیده

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(  تن)تولید انواع پلی اتیلن سبک و سنگین شرکت 99 1400

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش انواع پلی اتیلن سبک و سنگین شرکت  99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش اواع پلی اتیلن سبک و سنگین شرکت 
98 99 1400



 

  

 در محدوده قیمتی  1400محصول اتیلن شرکت در شهریور ماه درصدی داشته است  114ی به ازای هر تن رشد از نظر قیمت 99ماه  مهرنسبت به  اتیلن شرکتمحصول 

 ريال/تن در حال معامله است.  182,602,757
 1400هریور ماه محصول پلی اتیلن سبک شرکت در شدرصدی داشته است  66از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  مهرنسبت به  پلی اتیلن سبک شرکتمحصول 

 ريال/تن در حال معامله است.  253,342,347 در محدوده قیمتی 
محصول پلی اتیلن سنگین شرکت در شهریور ماه درصدی داشته است  61از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99ماه  مهرنسبت به  پلی اتیلن سنگین شرکتمحصول 

 ال معامله است.ريال/تن در ح  269,009,994 در محدوده قیمتی  1400

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۵۰,۰۰۰,۰۰۰
(تن/ریال)اتیلن۷ (تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سبک۷ (تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سنگین۷
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 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/06/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 565,334,544 391,593,070 173,110,444 305,486,502 151,234,967 درآمد عملیاتی

 (343,617,488 ) (265,621,976 ) (118,354,752) (181,178,855) (107,802,182) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 221,717,056 125,971,094 54,755,692 124,307,647 43,432,785 سود)زیان(ناخالص

 (32,166,699 ) (24,743,615 ) (7,944,607) (19,810,085) (7,750,337) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 5,052,465 4,210,387 (217,772) 6,592,313 988,821 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 194,602,821 105,437,867 46,593,313 111,089,875 36,671,269 سود )زيان( عملياتي
 (1,038,495 ) (1,038,495 ) (500,244) (1,038,495) (341,202) هاى مالىهزينه

 31,556,619 20,687,774 2,405,785 9,359,152 7,779,067 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 225,120,946 125,087,146 48,498,854 119,410,532 44,109,134 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 - - - (6,148,974) (155,333) هزینه مالیات بر درآمد
 225,120,946 125,087,146 48,498,854 113,261,558 43,953,801 سود )زيان( خالص

 12,507 6,949 3,514 7,344 2,736 سهم سود )زيان( پايه هر
 18,000,000 18,000,000 18,000,000 13,800,000 13,800,000 سرمایه

 %39.22 %32.16 %31.63 %40.69 %28.71 حاشیه سود ناخالص
 %34.42 %26.92 %26.91 %36.36 %24.24 حاشیه سود عملیاتی
 %39.82 %31.94 %28.01 %37.07 %29.06 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  دلار  1150و  1300 1401دلار و به ترتیب برای  1100دلار و نرخ پلی اتیلن سبک داخلی برابر  1250 1400و نرخ پلی اتیلن سنگین داخلی برای نیمه دوم دلار  1075 1401دلار و برای  780 اتیلن نرخ  1400برای نیمه دوم سال
 محاسبه شده است

 شات شرکت،آخرین نرخ های جهانی و پیش بینی تحلیل گر محاسبه شده است.توجه شود که سایر پارمتر ها برای تحلیل حساسیت نسبت به نرخ اتیلن اکسپوژر دارند و بر اساس گزار 
  محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400نرخ برابری ارز برای سال 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  ر سه ماه سال محاسبه شده است.و با توجه به کمبود انرژی د 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 کاری بوده است. تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه 
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 نرخ دلار موثر بر سود عملیاتی و بهای تمام شده 

 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 310,000 320,000 
650 6,073 6,215 6,356 6,497 6,638 6,780 6,921 7,062 7,204 7,345 7,486 
700 6,312 6,465 6,617 6,769 6,921 7,073 7,225 7,377 7,530 7,682 7,834 
750 6,552 6,715 6,878 7,041 7,204 7,367 7,530 7,693 7,856 8,019 8,182 
800 6,791 6,965 7,138 7,312 7,486 7,660 7,834 8,008 8,182 8,356 8,530 
850 7,030 7,214 7,399 7,584 7,769 7,953 8,138 8,323 8,508 8,693 8,877 
900 7,269 7,464 7,660 7,856 8,051 8,247 8,443 8,638 8,834 9,029 9,225 
950 7,508 7,714 7,921 8,127 8,334 8,540 8,747 8,953 9,160 9,366 9,573 

1,000 7,747 7,964 8,182 8,399 8,616 8,834 9,051 9,269 9,486 9,703 9,921 
1,050 7,986 8,214 8,443 8,671 8,899 9,127 9,355 9,584 9,812 10,040 10,268 
1,100 8,225 8,464 8,703 8,942 9,182 9,421 9,660 9,899 10,138 10,377 10,616 



 


