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کگلنماد

1370سال تاسیس

23790قیمت سهم ) 1400/09/03( )ریال(

EPS2،083 گذشته نگر)ریال(

P/E11.4 گذشته نگر

%19درصد شناوری

100،000سرمایه )میلیارد ریال(

2،385،000ارزش بازار)میلیارد ریال(

3,513سود برآوردی هر سهم 1400)ریال(

4,579سود برآوردی هر سهم 1401)ریال(

P/E4.65 آینده نگر

1400/12/29سال مالی منتهی به

شـــرکت ســـنگ آهـــن گل گهـــر، ســـال 1370  در اداره ثبـــت شـــرکت هـــای شهرســـتان ســـیرجان بـــه ثبـــت رســـید. پروانـــه بهـــره بـــرداری 
اولیـــه از معـــدن شـــماره یـــک در ســـال 1370 بـــه مـــدت 10 ســـال صـــادر و در ســـال 1385 ایـــن پروانـــه بهـــره بـــرداری بـــرای 22 ســـال 
دیگـــر )1407( بـــه نـــام ســـازمان توســـعه و نوســـازی معـــادن و صنایـــع معدنـــی ایـــران صـــادر شـــد. ســـهام ایـــن شـــرکت ســـال 1383 
در بـــورس اوراق بهـــادار عرضـــه شـــد و ســـال 1390 نـــام ایـــن شـــرکت از ســـنگ آهـــن گل گهـــر بـــه شـــرکت معدنـــی و صنعتـــی گل گهـــر 
)ســـهامی عـــام( تغییـــر یافـــت. هـــم اکنـــون ســـهام ایـــن شـــرکت بـــا طبقـــه بنـــدی در صنعـــت اســـتخراج کانـــه هـــای فلـــزی، در بـــازار 
اول تابلـــوی اصلـــی بـــورس معاملـــه مـــی شـــود. مرکـــز اصلـــی شـــرکت واقـــع در تهـــران خیابـــان دکتـــر فاطمـــی، روبـــروی هتـــل لالـــه، 
ســـاختمان نگیـــن، شـــماره 273 و نشـــانی محـــل فعالیـــت آن در شهرســـتان ســـیرجان، کیلومتـــر 50 جـــاده ســـیرجان بـــه شـــیراز واقـــع 

شـــده اســـت.

آخرین ترکیب سهامداری شرکت معدنی و صنعتی گل گهر در تاریخ 1400/09/03 به شرح جدول زیر می‌باشد.

*P/E  آینده نگر با فرض تقسیم سود 70 درصدی از سود خالص سال 1400)تنزیل شده( محاسبه گردیده است.

معرفی شرکت

ترکیب سهامداران شرکت

اطلاعات کلی شرکت

درصدتعداد سهام

38.15%شرکت گروه سرمایه گذاری امید )سهامی عام(

22.51%شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات)سهامی عام(

10.07%شرکت فولاد مبارکه

2.81%شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان)سهامی عام(

1.85%شرکت سرمایه گذاری سپه)سهامی عام(

1.78%شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری)سهامی عام(

1.05%شرکت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر)سهامی خاص(

21.73%سایر

100%مجموع

سهامداران
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ــواع  ــولادی، انـ ــمش فـ ــفنجی، شـ ــن اسـ ــه، آهـ ــانتره، گندلـ ــه کنسـ ــای زیرمجموعـ ــرکت هـ ــی و شـ ــرکت اصلـ ــدی شـ ــولات تولیـ محصـ
ـــر محصـــولات تولیـــدی و ظرفیـــت تولیـــدی آنهـــا را نشـــان می‌دهـــد. لازم بـــه ذکـــر اســـت کـــه  میلگـــرد و بریکـــت می‌باشـــد. جـــدول زی

محصولاتـــی کـــه شـــرکت اصلـــی تولیـــد مـــی نمایـــد کنســـانتره آهـــن و گندلـــه مـــی باشـــد.

آهـــن چهارمیـــن عنصـــر فـــراوان در زمیـــن اســـت و اکســـید آن حـــدود 5 درصـــد پوســـته زمیـــن را شـــامل مـــی شـــود. آهـــن از جملـــه 
بـــا ارزش تریـــن مـــواد معدنـــی فلـــزی اســـت کـــه بـــه عنـــوان مـــاده اولیـــه در صنایـــع مختلـــف کاربـــرد داشـــته و نقـــش بســـیار مهمـــی 
ـــغ بـــر 70 درصـــد ذخایـــر ســـنگ آهـــن در چهـــار کشـــور اســـترالیا، برزیـــل، روســـیه و چیـــن  در توســـعه صنعتـــی کشـــور ایفـــا مـــی کنـــد. بال
شناســـایی شـــده اســـت. چیـــن یکـــی از بزرگتریـــن مصـــرف کننـــدگان ســـنگ آهـــن دنیـــا اســـت و یکـــی از بزرگتریـــن تولیـــد کننـــدگان 
ـــز محســـوب مـــی شـــود. بـــه گـــزارش ســـازمان زمیـــن شناســـی آمریـــکا، مجمـــوع ذخایـــر ســـنگ آهـــن جهـــان 176  فـــولاد در جهـــان نی
میلیـــارد تـــن اســـت کـــه عمـــده آن در کشـــور اســـترالیا بـــا ظرفیـــت 50 میلیـــارد تـــن اســـت. پـــس از اســـترالیا، برزیـــل، روســـیه 
ــا دارا بـــودن  ــران بـ ــرار دارنـــد. ایـ ــارم قـ ــا چهـ ــارد تـــن در رتبـــه هـــای دوم تـ ــا ظرفیـــت 34، 25 و 20 میلیـ و چیـــن بـــه ترتیـــب بـ
ـــن  ـــر اســـاس اطلاعـــات ســـازمان زمی ـــارد تـــن ذخایـــر شناســـایی شـــده آهـــن در مقـــام نهـــم جهـــان جـــای گرفتـــه اســـت. ب 2.7 میلی
ـــد  ـــا تولی ـــترالیا ب ـــوده و اس ـــن ب ـــون ت ـــر 2399 میلی ـــغ ب ـــادی بال ـــال 2020 می ـــان در س ـــن جه ـــنگ آه ـــد س ـــزان تولی ـــکا، می ـــی آمری شناس
900 میلیـــون تـــن ســـنگ آهـــن بزرگتریـــن تولیـــد کننـــده ایـــن مـــاده معدنـــی اســـتراتژیک در جهـــان اســـت. بعـــد از اســـترالیا، برزیـــل 

بـــا تولیـــد 400 میلیـــون تـــن در رده دوم قـــرار گرفتـــه و چیـــن نیـــز بـــا تولیـــد 340 میلیـــون تـــن ســـنگ آهـــن جایـــگاه ســـوم را دارد.
ـــران بـــه طـــور متوســـط حـــدود 1.5 درصـــد کل تولیـــدات ســـنگ آهـــن جهـــان را بـــه خـــود اختصـــاص داده کـــه ایـــن ســـهم در ســـال  ای

2020، یـــک و ســـه دهـــم درصـــد کاهـــش یافتـــه اســـت.

محصولـات شرکت 

صنعت سنگ آهن در جهان و ایران

ظرفیـــت اســـمی)تن(

شمش فولادیآهن اسنجیکنسانتره آهنمحصــــــــولات شــرکت  بریکتمیلگردگندله

15،000،0004،200،0001،000،000 10،000،000330،00018،000

ایران

برزیل

استرالیا

روسیه

چین

بیشترین ذخایر سنگ آهن جهان

50 میلیارد تن

2.7 میلیارد تن34 میلیارد تن

20 میلیارد تن

25 میلیارد تن
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عمـــده ســـنگ آهـــن تولیـــدی در جهـــان بـــه منظـــور تولیـــد فـــولاد اســـتفاده مـــی گـــردد. چیـــن بـــا تولیـــد هـــزار و 53 میلیـــون تـــن فـــولاد 
خـــام معـــادل 56 درصـــد از کل تولیـــدات جهانـــی، رتبـــه اول تولیـــد فـــولاد خـــام در جهـــان را بـــه خـــود اختصـــاص داده و پـــس از آن 

هنـــد بـــا 99.6 میلیـــون تـــن در رتبـــه دوم جـــای دارد. 
تولیـــد فـــولاد خـــام در ایـــران بـــا رشـــد 62 درصـــدی از 18 میلیـــون تـــن در ســـال 2016 بـــه رقـــم 29 میلیـــون تـــن در ســـال 2020 افزایـــش 

یافتـــه اســـت.

میزان تولید سنگ آهن در جهان

در ســـال 2020 صـــادرات ســـنگ آهـــن کشـــورهای مختلـــف حـــدود 140 میلیـــارد دلار بـــود و ایـــن میـــزان نســـبت بـــه ســـال 2019 بـــا رشـــد 
16 درصـــدی مواجـــه شـــد. اســـترالیا بـــا ســـهم 56 درصـــد از کل صـــادرات رتبـــه اول را دارد و ســـهم ایـــران از ایـــن مقـــدار حـــدود 270 
میلیـــون دلار  بـــوده اســـت. همچنیـــن واردات ســـنگ آهـــن کشـــور هـــای مختلـــف حـــدود 158 میلیـــارد دلار اســـت کـــه چیـــن بـــا ســـهم 

75 درصـــدی از ایـــن واردات رتبـــه نخســـت را در اختیـــار دارد و ســـهم ایـــران از ایـــن مقـــدار حـــدود 110 میلیـــون دلار بـــوده اســـت.

میزان تولید فولاد در جهان در سال 2020

ارزش صادراتی سنگ آهن
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اوکراینسایر کشورها کانادا آمریکا ایران قزاقزستان سوئد

چین ژاپن روسیه لمان آ هندبرزیل آمریکا کره جنوبی ترکیه ایران
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قیمـــت ســـنگ آهـــن در بـــازار جهانـــی از ســـال 2005 تـــا 2011 رونـــد افزایشـــی داشـــت، بـــه طـــوری کـــه از قیمـــت 62 دلار در هـــر تـــن بـــه 
رقـــم 168 دلار افزایـــش یافـــت، امـــا بعـــد از آن شـــاهد رونـــد کاهـــش قیمـــت ســـنگ آهـــن در بازارهـــای جهانـــی بودیـــم بـــه نحـــوی کـــه 
قیمـــت هـــر تـــن ســـنگ آهـــن بـــه رقـــم 55 دلار در ســـال 2015 کاهـــش یافـــت. در ســـال 2015 قیمـــت جهانـــی ایـــن محصـــول مجـــددا 

رونـــد افزایشـــی خـــود را آغـــاز کـــرد و بـــه رقـــم 109 دلار نیـــز رســـید.

ــر از منظـــر تولیـــد کنســـانتره و گندلـــه در ســـال ۹۹ نســـبت بـــه ســـال گذشـــته تغییـــر محسوســـی  شـــركت معدنـــی و صنعتـــی گل گهـ
ـــه ســـهم 31 درصـــدی از  ـــا تولیـــد بیـــش از 15 میلیـــون تـــن کنســـانتره و بیـــش از 10 میلیـــون تـــن گندل نداشـــته اســـت. ایـــن شـــرکت ب
ظرفیـــت تولیـــد کنســـانتره و 27 درصـــد از گندلـــه کشـــور را در اختیـــار دارد. جـــدول زیـــر جایـــگاه شـــرکت در صنعـــت تولیـــد گندلـــه و 

کنســـانتره ، طـــی ســـال‌های 1398و 1399 را نمایـــش می‌دهـــد. 

وضعیت شرکت در صنعت از منظر تولید کنسانتره 1399 و 1398

سال 1398سال 1399

قیمت جهانی سنگ آهن )دلار(

روند قیمت سنگ آهن در جهان

جایگاه شرکت در بازارهای محصولات فولادی

-1,508,016-15,341,417شرکت معدنی و صنعتی گل گهر

10,503,732338,8638,817,829500,000شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

-5,270,000-6,265,000مادرتخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه)میدکو(

4,485,5187,358,8594,571,7537,908,250شرکت سنگ آهن گهر زمین

4,220,000170,0004,673,000402,000شرکت سنگ آهن مرکزی ایران

---2,517,000شرکت صنعتی، معدنی توسعه فراگیر)سناباد(

-2,805,930-2,272,805شرکت صنعتی و معدنی اپال پارسیان سنگان

1,165,7121,955,335-1,436,000شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور

-510,000-398,000مجتمع سنگ آهن جلال آباد زرند

---265,646شرکت صنایع معدنی فولاد سنگان خراسان

247,000-11,000-مجتمع سنگ آهن سنگان 

816,000-383,000-مجتمع سنگ آهن چاه گز

سنگ آهن دانه سنگ آهن دانه شرکت کنسانتره سنگ آهنکنسانتره سنگ آهن
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وضعیت شرکت در صنعت از منظر تولید گندله در سال های 1399 و 1398

12,239,84012156948شرکت معدنی و صنعتی گل گهر

7,364,3776796269شرکت فولاد مبارکه

6,278,4525673020مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه )میدکو(

5,563,8815852252شرکت فولاد خوزستان

3,730,6373621766شرکت معدنی و صنعتی چادر ملو

3,358,8963233086شرکت صنعتی و معدنی اپال پارسیان سنگان

3,304,1242463052شرکت صنایع معدنی فولاد سنگان خراسان

1,602,9791452772فولاد خراسان

1,268,1490شرکت صنعتی، معدنی توسعه فراگیر )سناباد(

748,1830شرکت سنگ آهن مرکزی ایران

500,442468323شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور

سال 1398شرکت سال 1399

مـــاده اولیـــه مـــورد نیـــاز شـــرکت ســـنگ آهـــن خـــام مگنتـــی اســـت و در ســـال هـــای اخیـــر حـــدود 60 درصـــد مـــواد مـــورد نیـــاز خـــود را 
از ســـایر معـــادن و شـــرکت هـــا خریـــداری و حـــدود 40 درصـــد مـــواد مـــورد نیـــاز را از معـــادن خـــود اســـتخراج مـــی کنـــد. در خصـــوص 
معـــادن و خطـــوط شـــرکت معدنـــی و صنعتـــی گل گهـــر لازم بـــه ذکـــر اســـت کـــه ایـــن شـــرکت در حـــال حاضـــر حـــدود 7 خـــط تولیـــد دارد. 
ـــغ بـــر 1200 میلیـــون تـــن در محـــدوده ای بـــه طـــول  معـــادن فعلـــی ایـــن شـــرکت در شـــش آنومالـــی مجـــزا  در مجمـــوع بـــا ذخیـــره ای بال

ـــر قـــرار گرفتـــه اســـت. ـــر و عـــرض تقریبـــی 4 کیلومت تقریبـــی 10 کیلومت

معادن سنگ آهن در منطقه سیرجان

قدیمـــی تریـــن تـــوده در حـــال بهـــره بـــرداری ایـــن شـــرکت تـــوده شـــماره یـــک بـــا ذخیـــره ای در حـــدود 250 میلیـــون تـــن اســـت. بهـــره 
ـــا ظرفیـــت هشـــت ملیـــون و 570 هـــزار تـــن اســـتخراج کنســـانتره آهـــن در حـــال فعالیـــت اســـت.  ـــرداری از خطـــوط یـــک و دو و ســـه ب ب
خـــط 4 تولیـــد کنســـانتره بـــا ظرفیـــت دو میلیـــون تـــن در ســـال 1390 و خطـــوط 5 و 6 تولیـــد کنســـانتره هـــر کـــدام بـــه ظرفیـــت 2 میلیـــون 
تـــن جمعـــا 4 میلیـــون تـــن در ســـال 1395 بـــه بهـــره بـــرداری رســـیدند. خـــط 7 نیـــز بـــه ظرفیـــت 2 میلیـــون تـــن در ســـال 1396 بـــه بهـــره 
بـــرداری رســـید. همچنیـــن کارخانـــه گندلـــه ســـازی خطـــوط یـــک و دو هـــر کـــدام بـــا ظرفیـــت 5 میلیـــون تـــن از ســـال 1389 و 1395 بـــه 

بهـــره بـــرداری رســـیده اســـت.

خطوط تولیدی شرکت

توده شماره 3

توده شماره 1

توده شماره 5

توده شماره 2

توده شماره 4

توده شماره 6
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شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر در مجمـــوع در 14 شـــرکت فرعـــی، 10 شـــرکت وابســـته و 4 شـــرکت دیگـــر نیـــز ســـرمایه گـــذاری 
کـــرده اســـت. درصـــد مالکیـــت شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر در ایـــن شـــرکت هـــا در جـــداول ذیـــل آورده شـــده اســـت.

وضعیت شرکت‌های سرمایه پذیر

%95شرکت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر

%51شرکت گهر انرژی سیرجان

%51شرکت مجتمع جهان فولاد سیرجان

%35شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر

%32شرکت حمل و نقل ترکیبی گهر ترابر سیرجان

%51شرکت کاوند نهان زمین

%63شرکت گلفام معدن برند کرمان

%100شرکت بازرگانی دلتا ثبت شده در خارج از کشور

%100شرکت بازرگانی گلتک ثبت شده در خارج از کشور

%13نظم آوران صنعت و معدن گل گهر

%98شرکت عمران اطلس گل گهر

%30توسعه عمران و مدیریت منطقه گل گهر

%100شرکت فرهنگی ورزشی مجتمع گل گهر سیرجان

%96شرکت فراگیر سلامت همراه ایرانیان

%28شرکت سنگ آهن گهر زمین

%11شرکت تامین سرمایه امید

%20شرکت پامیدکو

%44شرکت تامین انتقال آب خلیج فارس

%47شرکت معدنی گهر پویش گام

%0شرکت توسعه فولاد قشم

%1شرکت مجتمع فولاد زاگرس اندیمشک

%43مجتمع صنعتی و معدنی گهر فرزانگان خرامه

%24شرکت کاوشگران صنایع معدنی راشا

%32شرکت فولاد سترگ پارس شرق منطقه آزاد چابهار

%17شرکت مدیریت بین المللی همراه جاده ریل دریا

%8شرکت مدیریت اکتشافات منابع معدنی پایا

%10شرکت صنایع معدنی و فولادی ستاره سیمین هرمز

%17شرکت اروند کک ایرانیان

شرکت های فرعی

شرکت های وابسته

سایر شرکتها

درصد مالکیت شرکت اصلی

درصد مالکیت شرکت اصلی

درصد مالکیت شرکت اصلی
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در ادامه به توضیح برخی از شرکت های سرمایه پذیر می پردازیم:
ــیده  ــه ثبـــت رسـ ــیرجان بـ ــای سـ ــرکت هـ ــال 1388 در اداره ثبـــت شـ ــرکت در سـ ــر: شـ ــعه گل گهـ ــذاری و توسـ ــرمایه گـ ــرکت سـ شـ
ــذاری  ــرمایه گـ ــم از سـ ــی اعـ ــی و حقوقـ ــخاص حقیقـ ــا اشـ ــارکت بـ ــذاری و مشـ ــرمایه گـ ــوزه سـ ــرکت در حـ ــی شـ ــت اصلـ اســـت. فعالیـ
مســـتقیم یـــا غیـــر مســـتقیم در داخـــل یـــا خـــارج از کشـــور و ... مـــی باشـــد. ســـود خالـــص ســـال 1399 ایـــن شـــرکت حـــدود 690 میلیـــارد 
تومـــان بـــوده اســـت. آخریـــن ســـرمایه شـــرکت 15،000 میلیـــارد ریـــال مـــی باشـــد. شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر ســـهامدار  

94.99 درصـــدی ایـــن شـــرکت مـــی باشـــد. در خصـــوص پـــروژه هـــای ایـــن شـــرکت پـــروژه هـــای زیـــر در حـــال اجـــرا مـــی باشـــد. 

ـــه ثبـــت رســـید. فعالیـــت اصلـــی ایـــن شـــرکت در  ـــرژی ســـیرجان: ایـــن شـــرکت ســـال 1388 در اداره ثبـــت ســـیرجان ب شـــرکت گهـــر ان
حـــوزه نیروگاهـــی اســـت و زیـــان خالـــص ایـــن شـــرکت در ســـال 1399 حـــدود 150 میلیـــارد تومـــان بـــود. آخریـــن ســـرمایه ایـــن شـــرکت 

9،500،000 میلیـــون ریـــال اســـت و  ســـهم شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر در آن 51.1 درصـــد اســـت.
پروژه های در حال اجرای شرکت:

شـــرکت توســـعه آهـــن و فـــولاد گل گهـــر: ایـــن شـــرکت ســـال 1391 در اداره ثبـــت ســـیرجان بـــه ثبـــت رســـید و فعالیـــت آن  در حـــوزه 
تولیـــد آهـــن اســـفنجی اســـت. ســـود خالـــص ایـــن شـــرکت در ســـال 1399 حـــدود 5 هـــزار میلیـــارد تومـــان بـــوده و آخریـــن ســـرمایه 
ایـــن شـــرکت 45،000،000 میلیـــون ریـــال اســـت. ســـهم شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر در ایـــن شـــرکت 35 درصـــد کل ســـهام 

اســـت.
پروژه های در حال اجرای شرکت:

30.32کارخانه تولید ورق نازک فولادی

75کارخانه تولید فروسیلیسیم

53.59تصفیه خانه و شبکه جمع آوری فاضلاب سیرجان

65.94کارخانه تولید مفتول و طناب فولادی

31.94فولادسازی و نورد گرم ظرفیت تولید 3 میلیون تن ورق فولادی

61.23پست برق 33/400 کیلو ولت

1.3پروژه احیا سوم با ظرفیت تولید 1.7 میلیون تن تولید آهن اسفنجی

95پروژه غبارگیر

97.71نیروگاه سیکل ترکیبی گهران-بلوک یک

98پست 230/400 کیلو ولت نیروگاه

58.73پست 230/400 کیلو ولت توسعه آهن و فولاد گل گهر

پروژه

پروژه

پروژه

درصد پیشرفت

درصد پیشرفت

درصد پیشرفت
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شـــرکت مجتمـــع جهـــان فـــولاد ســـیرجان:  ایـــن شـــرکت ســـال 1388 در اداره ثبـــت ســـیرجان بـــه ثبـــت رســـید. فعالیـــت ایـــن شـــرکت 
ــن  ــوده اســـت. آخریـ ــان بـ ــارد تومـ ــال 1399 حـــدود 1650 میلیـ ــرکت در سـ ــود خالـــص ایـــن شـ ــولاد اســـت و سـ ــد فـ ــوزه تولیـ در حـ
ســـرمایه ایـــن شـــرکت 40،000،000 میلیـــون ریـــال ثبـــت شـــده و ســـهم شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر در ایـــن شـــرکت 50.8 

درصـــد کل ســـهام اســـت. 
پروژه های در حال اجرای شرکت:

شـــرکت حمـــل و نقـــل ترکیبـــی مـــواد معدنـــی گهـــر ترابـــر ســـیرجان: ایـــن شـــرکت ســـال 1391 در اداره ثبـــت ســـیرجان بـــه ثبـــت رســـید 
و فعالیـــت اصلـــی آن در حـــوزه حمـــل و نقـــل اســـت. ســـود خالـــص ایـــن شـــرکت در ســـال 1399 حـــدود 140 میلیـــارد تومـــان بـــود و 
ـــرکت 31.8  ـــن ش ـــر در ای ـــی گل گه ـــی و معدن ـــرکت صنعت ـــهم ش ـــت وس ـــال اس ـــون ری ـــرکت 4،440،000 میلی ـــن ش ـــرمایه ای ـــن س آخری

درصـــد اســـت.

35افزایش ظرفیت خط تولید آهن اسفنجی شماره 2 به ظرفیت اسمی 1.76 میلیون تن

6خط کلاف ظرفیت اسمی 300 هزار تن میلگرد

6افزایش ظرفیت ذوب و ریخته گری شماره 2 به ظرفیت اسمی 1.3 میلیون تن بلوم

درصد پیشرفتپروژه

در فرآینـــد تولیـــد ایـــن شـــرکت، ابتـــدا کلوخـــه اســـتخراجی و خریـــداری شـــده را بـــه ســـنگ آهـــن دانـــه بنـــدی شـــده تبدیـــل مـــی کنـــد 
و ســـپس ایـــن ســـنگ آهـــن دانـــه بنـــدی شـــده بـــه کنســـانتره ســـنگ آهـــن و در نهایـــت بـــه گندلـــه تبدیـــل مـــی شـــود. حـــدود دو 

ـــاز ایـــن شـــرکت از ســـایر شـــرکت هـــا و معـــادن خریـــداری مـــی شـــود.  ســـوم کلوخـــه مـــورد نی
ـــرآورد آن در شـــش ماهـــه دوم ســـال 1400 و ســـال 1401 را  ـــد شـــرکت طـــی ســـال¬های 1398 و 1399 و ب ـــر وضعیـــت تولی جـــدول زی

نمایـــش مـــی دهـــد. 

وضعیت تولید و فروش
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جـــدول زیـــر رونـــد مقـــدار فـــروش تولیـــدات شـــرکت در ســـال‌های 1398 و 1399 و پیـــش بینـــی فـــروش طـــی ســـال‌های 1400 و 1401 
را نمایـــش می دهـــد.

ـــرخ طـــی ســـال‌های 1400 و 1401 را نمایـــش می‌دهـــد.  ـــی ن ـــرخ فـــروش شـــرکت در ســـال هـــای 1398 و1399 و پیش‌بین ـــر ن جـــدول زی
ـــب   ـــه ترتی ـــرکت ب ـــه ش ـــانتره و گندل ـــروش کنس ـــرخ ف ـــال 1400  ن ـــه اول س ـــش ماه ـــت ش ـــده جه ـــر ش ـــی منتش ـــای مال ـــورت ه ـــق ص طب
حـــدود 20 و 26 درصـــد  قیمـــت فـــروش نقـــدی شـــمش فـــولاد خوزســـتان تعییـــن می‌شـــود. نـــرخ بـــرآوردی شـــمش بـــرای ســـال‌های 

1400و 1401 بـــه ترتیـــب معـــادل 620 و 650 دلارفـــرض شـــده اســـت.

جـــدول زیـــر مبلـــغ فـــروش شـــرکت صنعتـــی و معدنـــی گل گهـــر را در ســـال 1398 و 1399 و هـــم چنیـــن پیـــش بینـــی درآمـــد فـــروش طـــی 
ســـال‌های 1400 و 1401 را نمایـــش مـــی دهـــد. شـــرکت در شـــش ماهـــه اول منتهـــی بـــه شـــهریور 1400، درآمـــد فـــروش238،391 
ــی باشـــد.  ــز  مـ ــذاری نیـ ــرمایه گـ ــود سـ ــال  بابـــت سـ ــارد ریـ ــغ حـــدود 680 میلیـ ــه از ایـــن مبلـ ــرده اســـت کـ ــال محقـــق کـ ــارد ریـ میلیـ
ـــد و  ـــش یاب ـــال افزای ـــارد ری ـــه 608,594 میلی ـــفند 1400 ب ـــه اس ـــی ب ـــی منته ـــال مال ـــان س ـــرکت در پای ـــد ش ـــود درآم ـــی می‌ش پیش بین

ـــد. ـــال باش ـــارد ری ـــرکت 745,729 میلی ـــروش ش ـــغ ف ـــی 1401 مبل ـــال مال ـــرای س ب
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نـــرخ بهـــای تمـــام شـــده ســـنگ آهـــن خـــام مگنتـــی خریـــداری شـــده حـــدود 8.5 درصـــد اســـت. بـــه جهـــت اینکـــه کلیـــه مراحـــل تولیـــد 
ایـــن شـــرکت بـــه صـــورت پیمانـــی اســـت هزینـــه دســـتمزد مســـتقیم بـــرای ایـــن شـــرکت در نظـــر گرفتـــه نشـــده و ایـــن هزینـــه در ســـربار 

نمایـــان مـــی شـــود.
عمـــده بهـــای تمـــام شـــده مربـــوط بـــه مـــواد مســـتقیم مصرفـــی،و الباقـــی مربـــوط بـــه ســـربار اســـت. درخصـــوص ســـربار نیـــز عمـــده 

ایـــن هزینـــه مربـــوط بـــه حـــق مالکانـــه معـــدن اســـت.

با توجه به تحقق سود شش ماه ، مفروضات برآورد سال 1400 و سال 1401 به شرح زیر است.

*لازم به ذکر است که درآمد فروش شامل درآمد سرمایه گذاری نیز می باشد.

بهای تمام شده

مفروضات برآورد سود

برآورد سود و زیان

230،000260،000دلار)ریال(

620650نرخ شمش فخوز )تن/دلار(

%40%40تورم

%28%28ضریب قیمتی گندله به شمش فخوز

%19%19ضریب قیمتی کنسانتره به شمش فخوز

سال 1401مفروضات سال 1400

142,990,314322,454,118238,391,015323,845,297608,594,754745,729,563فروش

(234,603,193)(226,579,348)(112,237,322)(114,342,026)(167,385,246)(71,255,432)بهای تمام شده کالای فروش رفته

71,734,882155,068,872124,048,989257,966,417382,015,406511,126,370سود ناخالص

(22,735,359)(16,716,064)(10,652,877)(6,063,187)(13,980,146)(7,480,809)هزینه فروش، اداری و عمومی

3,547,9697,500,1662,747,0556,063,9518,811,0063,886,736سایر درآمدها

0000(781,913)(414,494)سایر هزینه ها

67,387,548147,806,979120,732,857253,377,491374,110,348492,277,747سود)زیان( عملیاتی

(4,667,271)(3,369,912)(1,832,694)(1,537,218)(3,268,955)(2,343,744)هزینه های مالی

7,393,67310,601,3443,414,3383,483,7036,898,0419,657,257سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - اقلام متفرقه

72,437,477155,139,368122,609,977255,028,500377,638,477497,663,308سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(39,813,065)(26,367,280)(14,954,903)(11,412,377)(10,690,765)(7,127,419)هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

(2,845,321)0هزینه مالیات بر درآمد سال قبل

65,310,058141,603,282111,197,600240,073,597351,271,197457,850,244سود)زیان( خالص

EPS1,3611,9031,1122,4013,5134,579

48,000,00074,400,000100,000,000100,000,000100,000,000100,000,000سرمایه

سال 1399دوره مالی 
 6 ماهه

سال1398 1400
 کارشناسی

 6 ماهه دوم 1400
 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
 سال 1401



گزارش تحلیلی شرکت سنگ آهن گل گهر
)کگل(

شــــماره بیســـت و هفتم

سرمایه‌گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 0 /0 9 /0 612

www.nici.ir

تحلیل حساسیت 
 جـــدول زیـــر تحلیـــل حساســـیت ســـود شـــرکت بـــر مبنـــای نـــرخ شـــمش فـــولاد خوزســـتان و نـــرخ دلار نیمایـــی  بـــرای ســـال 1401 را 

نشـــان می‌دهنـــد. 

نرخ شمش فولاد خوزستان)دلار(

560 570 580 590 600 610 620 630 640 650 660 

نرخ دلار )ریال(

220,000 3,498 3,550 3,602 3,654 3,706 3,757 3,809 3,861 3,913 3,965 4,017 

230,000 3,630 3,684 3,739 3,793 3,847 3,901 3,956 4,010 4,064 4,118 4,173 

240,000 3,762 3,819 3,875 3,932 3,989 4,045 4,102 4,159 4,215 4,272 4,328 

250,000 3,894 3,953 4,012 4,071 4,130 4,189 4,248 4,307 4,366 4,425 4,484 

260,000 4,026 4,088 4,149 4,210 4,272 4,333 4,394 4,456 4,517 4,579 4,640 

270,000 4,159 4,222 4,286 4,350 4,413 4,477 4,541 4,604 4,668 4,732 4,796 

280,000 4,291 4,357 4,423 4,489 4,555 4,621 4,687 4,753 4,819 4,885 4,951 

290,000 4,423 4,491 4,560 4,628 4,696 4,765 4,833 4,902 4,970 5,039 5,107 

300,000 4,555 4,626 4,696 4,767 4,838 4,909 4,980 5,050 5,121 5,192 5,263 



)کگل(

www.nici.ir

کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


