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پارساننماد

1386سال تاسیس

1400/06/31سال مالی منتهی به 

30,340قیمت سهم ) 1400/06/17(  )ریال(

EPS TTM2,543 )ریال(

P/E11/93 گذشته نگر

P/E5/07 آینده  نگر

18%درصد شناوری

1,228,770ارزش بازار)میلیارد ریال(

40,500,000سرمایه )میلیون ریال(

گـــروه گســـترش نفـــت و گاز پارســـیان در مـــرداد ســـال ۱۳۸۶  بـــا نـــام اولیـــه شـــرکت ســـرمایه گـــذاری توســـعه الونـــد غدیـــر بـــه صـــورت شـــرکت ســـهامی 
ـــر تجـــاری تهـــران بـــه ثبـــت رســـید و در بهمـــن مـــاه ۱۳۸۹ بـــه شـــرکت ”گســـترش نفـــت و گاز پارســـیان  خـــاص در اداره ثبـــت شـــرکت هـــا و مؤسســـات غی
)ســـهامی خـــاص(“ تغییـــر نـــام یافـــت، همچنیـــن در  آذر ســـال ۱۳۹۰ بـــا هـــدف توســـعه فعالیـــت هـــا، نـــام شـــرکت بـــه ”گـــروه گســـترش نفـــت و گاز 
ـــال  ـــن س ـــورخ  بهم ـــرکت در م ـــن ش ـــهام ای ـــران، س ـــادار ته ـــورس اوراق به ـــرکت در ب ـــن ش ـــرش ای ـــا پذی ـــاً ب ـــه و عم ـــر یافت ـــام(“ تغیی ـــان)سهامی ع پارسیـ

ـــت.  ـــال اس ـــارد ری ـــادل ۵۰۰ر۴۰ میلی ـــر مع ـــال حاض ـــرکت در ح ـــن ش ـــده ای ـــت ش ـــرمایه ثب ـــد. س ـــه ش ـــران عرض ـــورس ته ۱۳۹۰ در ب

P/E  آینده نگر پس از کسر سود تقسیمی سال مالی 1400 و سود تخمینی سال 1401 برآورد شده است.

معرفی شرکت

حوزه فعالیت شرکت در صنایع مختلف

اطلاعات کلی شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پارسیان
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ـــش و پتروشـــیمی ایـــران به‌شـــمار مـــی‌ رود. عمـــده زیـــر  ـــرمایه‌گذاری در صنایـــع پالای ـــن هلدینگ‌هـــای س ـــن شـــرکت یکـــی از بزرگتری ای
ـــای  ـــراورده ه ـــول و ف ـــد اوره، متان ـــای تولی ـــت واحده ـــل اهمی ـــه دلی ـــتند و ب ـــی هس ـــرو پالایش ـــای پت ـــرکت ه ـــان ش ـــای پارس ـــه ه مجموع

ـــه بررســـی آخریـــن تحـــولات ایـــن حـــوزه هـــا در ذیـــل پرداختـــه شـــده اســـت. پالایشـــی در پرتفـــوی ب

  نفت
برآینـــد تاثیـــرات کرونـــا بعـــد از آغـــاز واکسیناســـیون بـــه نفـــع صنعـــت پالایشـــگاهی اســـت و انتظـــار مـــی رود بـــه دلیـــل عـــدم تقـــارن 
ـــرآورده  ـــت ف ـــرای صنع ـــت ب ـــرات مثب ـــه تاثی ـــاهد ادام ـــیون ش ـــش واکسیناس ـــد از افزای ـــت  بع ـــی و نف ـــای نفت ـــرآورده ه ـــت ف ـــرات قیم تغیی
ـــازار  هـــای نفـــت باشـــیم. عمـــده علـــت عـــدم تقـــارن تغییـــرات قیمـــت هـــا بـــه دلیـــل کاهـــش ســـرمایه گـــذاری هـــای صـــورت گرفتـــه در ب
نفـــت بـــوده اســـت. کل پـــروژه هـــای ســـرمایه گـــذاری در صنعـــت نفـــت در ســـال 2020، نـــود و پنـــج میلیـــارد دلار بـــوده اســـت، ایـــن در 
ـــارد دلار بـــوده اســـت کـــه نشـــان مـــی  ـــی اســـت کـــه ســـرمایه گـــذاری هـــای صـــورت گرفتـــه در ســـال 2019، صـــد و نـــود و هفـــت میلی حال

ـــد.  ـــه ش ـــدی مواج ـــا 50 درص ـــش تقریب ـــا کاه ـــال 2020، ب ـــد در س ده
بـــا توجـــه بـــه محدودیـــت هـــای ذکـــر شـــده در طـــرف عرضـــه و پیـــش بینـــی طـــرف تقاضـــا، تحلیلگـــران بـــرای مـــاه هـــای آینـــده چشـــم 
ــا در چیـــن بودیـــم کـــه  ــاه هـــای گذشـــته شـــاهد افزایـــش مبتلایـــان کرونـ ــتند. در مـ ــرای قیمـــت نفـــت متصـــور هسـ انـــداز مثبتـــی را بـ
موجـــب شـــد تـــا محدودیـــت هـــای حمـــل و نقلـــی وضـــع شـــده در ایـــن کشـــور بـــازار نفـــت را نیـــز تحـــت تاثیـــر قـــرار دهـــد. در هفتـــه گذشـــته 
تقاضـــای نفـــت در چیـــن نشـــانه‌هایی از ریـــکاوری قـــوی پـــس از بازگشـــایی اقتصـــادی را نشـــان می‌دهنـــد و پکـــن در حـــال نزدیـــک 

شـــدن به‌مراحـــل نهایـــی بازرســـی از پالایشـــگران مســـتقل اســـت کـــه به‌آنهـــا اجـــازه ازســـرگیری واردات نفـــت را خواهـــد داد. 

نفت برنت )دلار(

ترکیب سهامداران شرکت

فعالیت اصلی شرکت

نگاهی به بازارهای جهانی زمینه فعالیت شرکت

درصد مالکیت سهامداران

66.68شرکت سرمایه گذاری غدیر )سهامی عام(
13.46صندوق بازنشستگی نیرو های مسلح

4.03موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر
2.46شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا )سهامی خاص(

1.16شرکت سرمایه گذاری ملی ایران )سهامی عام(
1.11شرکت سرمایه گذاری اعتضاد غدیر )سهامی خاص(

1.08شرکت گروه بهمن )سهامی عام(
10.02سایر سهامداران

100جمع 

72.5
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20%19%9%14%12%درصد تغییرات از ابتدای سال

نفت کوره) گالن/دلار(تاریخ گازوییلبنزین) گالن/دلار( نفت)WTI( )بشکه/دلار(نفت برنت )بشکه/دلار(

  متانول
قیمـــت متانـــول CFR China در آخریـــن گـــزارش نشـــریه »پلتـــس« 320 دلار در هـــر تـــن بـــوده اســـت. بـــر اســـاس آمـــار بـــه دســـت آمـــده 
از موسســـه MMSA  در ســـال 2020 ظرفیـــت اســـمی تولیـــد متانـــول حـــدود 150 میلیـــون تـــن و مصـــرف جهانـــی آن بیـــش از 107 میلیـــون 
ـــا 10  ـــران ب ـــاص داده و ای ـــود اختص ـــه خ ـــهم را ب ـــترین س ـــا  بیش ـــول دنی ـــد متان ـــد تولی ـــا 60 درص ـــن ب ـــن چی ـــن بی ـــت. در ای ـــوده اس ـــن ب ت
درصـــد تولیـــد متانـــول یکـــی از بزرگتریـــن بازیگـــران ایـــن محصـــول در جهـــان اســـت. بـــا توجـــه بـــه پیش‌بینی‌هـــای موسســـات معتبـــر 
در ســـال‌های آینـــده شـــاهد شـــتاب گرفتـــن رشـــد تقاضـــا بـــرای متانـــول خواهیـــم بـــود. بـــر ایـــن اســـاس پیش‌بینـــی می‌شـــود شـــاهد 
ثبـــات قیمتـــی و پالس‌هـــای مثبـــت قیمتـــی متانـــول در بـــازار جهانـــی و رونـــد صعـــودی در بلندمـــدت باشـــیم. طبـــق گزارش‌هـــای ارائـــه 
ــا ســـال 2023 شـــاهد افزایـــش تقاضایـــی معـــادل 10 میلیـــون تـــن در ســـال  ــر پیش‌بینـــی می‌شـــود تـ شـــده توســـط موسســـات معتبـ
باشـــیم کـــه بـــا توجـــه بـــه راه افتـــادن برخـــی طرح‌هـــای پتروشـــیمی در دنیـــا از جملـــه ایـــران )پتروشـــیمی‌های ســـبلان، دنـــا، آپادانـــا و 

...( گمـــان مـــی‌رود شـــاهد افزایـــش ظرفیـــت تولیـــد خواهیـــم بـــود.

متانول )دلار(
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  اوره
ــد و  ــاورزی می‌رسـ ــرف کشـ ــه مصـ ــد بـ ــی ۹۰ درصـ ــان ۷۰ الـ ــدی در جهـ ــت. از کل اوره‌ی تولیـ ــاورزی اسـ ــود کشـ ــن کـ اوره پرمصرف‌تریـ
ــی از  ــای جهانـ ــود اوره در بازار‌هـ ــود. قیمـــت کـ ــتفاده می‌شـ ــکی و... اسـ ــارف پزشـ ــوراک دام و مصـ ــودر ملامیـــن، خـ ــد پـ ــه در تولیـ بقیـ
ـــر  ـــت تاثی ـــا تح ـــید ام ـــه ۲۴۵ دلار رس ـــن ب ـــر ت ـــت و از ۱۴۲ دلار ب ـــش گرف ـــم را در پی ـــیار ملای ـــودی بس ـــد صع ـــک رون ـــا ۲۰۱۹  ی ـــال ۲۰۱۶ ت س
ـــی  ـــت ط ـــد قیم ـــر رش ـــر ب ـــل موث ـــن عوام ـــید. از مهمتری ـــود رس ـــزان خ ـــل می ـــه حداق ـــر ب ـــال اخی ـــرداد ۱۳۹۹ در ۳ س ـــد-۱۹ در خ ـــیوع کووی ش
ـــر مـــی تـــوان بـــه  افزایـــش بهـــای محصـــولات کشـــاورزی، افزایـــش بهـــای تولیـــد اوره)گاز طبیعـــی و زغـــال ســـنگ(، تغییـــرات  یکســـال اخی

آب و هوایـــی، تغییـــرات جمعیتـــی و تغییـــرات الگـــوی غذایـــی اشـــاره کـــرد. 

ــا ســـال ۲۰۳۰ میـــادی، نـــرخ رشـــد ظرفیـــت تولیـــد  ــار راه‌انـــدازی پروژه‌هـــای متعـــدد، پیش‌بینـــی می‌شـــود کـــه تـ ــا توجـــه بـــه انتظـ بـ
افزایـــش پیـــدا کنـــد و بـــه ۳۰۱ میلیـــون تـــن برســـد. ظرفیت‌هـــای جدیـــد عمدتـــاً در هنـــد و بنـــگلادش )جنـــوب آســـیا(، )نیجریـــه و مصـــر(، 
آفریقـــا )و کشـــور‌های عضـــو EEC(، روســـیه و ازبکســـتان هســـتند. چیـــن، هنـــد، آمریـــکا و برزیـــل حـــدود ۷۰ درصـــد از کود‌هـــای تولیـــد 

ـــه دیگـــر کشـــور‌ها بیشـــتر اســـت. ـــد. در ایـــن بیـــن ســـهم چیـــن نســـبت ب شـــده در جهـــان را مصـــرف می‌کنن

اوره )سبد فرتیلایزر( )دلار(

چیـــن بزرگتریـــن تولیدکننـــده و 
جهـــان در  اوره  مصرف‌کننـــده 

آمریکا در رتبه‌ سوم براساس 
تولید و مصرف اوره

هند در رتبه‌ دوم براساس 
تولید و مصرف اوره

تولید جهانی اوره در سال ۲۰۲۰ حدود ۲۰۰ میلیون تن بوده است. 
 بیش از ۷۰ درصد اوره جهان در آسیا تولید می‌شود.

450
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3,2252,193اوره
2,0401,387آمونیاک

33001,089متانول
8444متانول52%

11054
52%6032

32048

1,567815اوره
1,005523آمونیاک

686316اوره
396182آمونیاک

49564اوره
33043آمونیاک

ظرفیت اسمی )هزار تن(محصول
 سهم بر اساس 

سهامداری پارسان)هزار تن( محصولات درصد سهامداریشرکت های فرعی

عمـــده ســـرمایه گـــذاری نفـــت و گاز پارســـیان در صنعـــت پتروشـــیمی در حـــوزه تولیـــد دو محصـــول اوره و متانـــول و همچنیـــن پالایـــش 
نفـــت اســـت کـــه در ذیـــل بـــه ظرفیـــت اســـمی ایـــن شـــرکت هـــا و ســـهم پارســـان بـــر اســـاس درصـــد ســـهامداری اشـــاره مـــی شـــود. 

مقایسه بخش پالایشگاهی شرکت نفت و گاز پارسیان با صنعت پالایشگاهی کشور

مقدار تولید شرکت های موجود در پرتفوی

وضعیت ظرفیت تولید دو محصول اصلی پتروشیمی گروه

%68

%33

%49

%52

%54
%15

%52

%46

%13

پتروشیمی پردیس

پتروشیمی زاگرس

پالایشگاه تبریز
خوراک 

روزانه)بشکه(

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی شیراز
پالایشگاه بندرعباس

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی کرمانشاه

اوره

متانول

پالایشگاه

پتروشیمی خراسان

 مجموع ظرفیت اوره متعلق به پارسان

 مجموع ظرفیت متانول متعلق به پارسان

مجموع ظرفیت خوراک روزانه متعلق به پارسان

3,388

1,133

134

38.9%86923388اوره )هزارتن(

8.1%231133متانول )میلیون تن(

6%2195134هزار بشکه در روزظرفیت فرآورش نفت خام)بشکه(

 محصول

شرح
 نسبت ظرفیت پارسان

 به کشور

نسبت ظرفیت پارسان به کشور

 سهم پارسان 
در ظرفیت فرآورش

ایران

واحد اندازی گیری

سهم پارسان در ظرفیت تولید 

کل صنعت
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طرح های در دست تکمیل مجموعه نفت و گاز پارسیان

افزایش ظرفیت تولید محصولات37/3329/281402/12/29طرح اوره و آمونیاک فاز 2پتروشیمی کرمانشاه

احداث کارخانه1403/09/30-17/62مهندسی واحد الفینپتروشیمی کیان

پیش نیاز طرح جامعه کاهش نفت کوره95271399/12/29طراحی بنیادین طرح جامعپالایش نفت تبریز

افزایش مرغوبیت نفت و گاز با کاهش ترکیبات گوگردی98/8470/261399/07/23تصفیه نفتای سبک با هیدروژنپالایش نفت شیراز

تولید محصولات کیفی با ارزشتر15/152/811401/03/01واحد تصفیه هیدروژنی نفت گازپالایش نفت شیراز

توسعه واحدهای تولیدی3371399/12/29احداث واحد پلی پروپیلنپتروشیمی تبریز

احداث کارخانه26 ماه پس از شروع7/67/6طرح احداث پالایشگاه معیانات گازی پارس فرآیندپالایش پارس فرایند شیراز

تامین خوراک اتیلن مجمتع-10074احداث خط لوله اتیلن غرب میاندوآبپتروشیمی تبریز

 برآورد تاریخ موضوعگروه
تاثیر پروژه بر عملیاتبهره برداری

درصد تکمیل
1398/06/31 1399/06/31

ارزش روز پرتفـــوی بورســـی نفـــت و گاز پارســـیان بیـــش از 1،802 میلیـــارد ریـــال اســـت کـــه صنعـــت اوره 52% درصـــد، پالایشـــگاه 22%، متانـــول12%و ســـایر 
ــت. ــاص داده اسـ ــود اختصـ ــه خـ ــرکت بـ ــن شـ ــی ایـ ــهام بورسـ ــبد سـ ــترین وزن را در سـ ــیمی)پارس( 13% بیشـ پتروشـ

سهم صنایع در پرتفوی بورسی پارسان

بررسی پرتفوی نفت و گاز پارسیان

 اوره
%52

 پالایشگاه
%22

سایر 
 پتروشیمی

%13

 متانول
%12  بیمه

%1

 سایر
%0
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سهم از پرتفوی بورسی پارسان

پرتفوی پذیرفته شده در بورس

 سایر
%0

 اوراق مشارکت
%0

 شپدیس
%35

 پارس
%13

 شیراز
%12

 شبندر
%7

 کرماشا
%4

 شراز
%4

 خراسان
%1

 بنو
%1

 زاگرس
%12

 شبریز
%11

 انرژی3
%0

681,5796,515,885۱۵۱,۷۵۰۶۲۶,۳۱۲,۷۱۶۶۲۹,۳۷۲,۰۸۹%4,127,266,661شپدیسپتروشیمی پردیس

1822,63325,442,725۲۰۹,۰۹۰۲۳۵,۰۴۳,۶۹۸۲۱۰,۱۴۰,۵۵۴%1,124,126,923پارسپتروشیمی پارس
333,0442,476,627۲۶۸,۸۹۰۲۱۸,۷۹۱,۴۰۶۲۱۲,۶۵۱,۵۷۵%813,683,684زاگرسپتروشیمی زاگرس

522,2876,159,172۷۷,۴۵۰۲۰۸,۶۰۰,۲۱۲۲۰۲,۷۳۷,۳۰۸%2,693,353,280شیرازپتروشیمی‌شیراز
491,4577,219,676۳۸,۸۴۰۱۹۲,۴۱۳,۲۴۲۱۸۶,۶۳۰,۲۲۵%4,953,996,962شبریزپالایش نفت تبریز

154479,164,726۶,۳۱۰۱۲۹,۲۷۱,۹۱۴۱۱۷,۴۴۳,۸۹۹%20,486,832,589شبندرپالایش نفت بندرعباس
461,9973,268,569۴۷,۰۲۰۷۶,۹۶۵,۸۹۰۷۲,۶۰۰,۶۱۵%1,636,875,595کرماشاصنایع پتروشیمی کرمانشاه

5418,59710,345,486۱۲۷,۳۱۹۷۰,۸۲۸,۰۵۳۵۹,۷۵۷,۱۴۶%556,303,872شرازپالایش نفت شیراز
133,044721,281۸۳,۴۱۰۱۹,۷۶۴,۶۶۹۱۹,۲۶۸,۴۹۸%236,958,025خراسانپتروشیمی خراسان

20262314,000۱۴,۶۱۰۱۷,۵۳۲,۰۰۰۱۷,۲۲۲,۸۰۰%1,200,000,000بنوبیمه تجارت نو
۴,۷۴۷,۰۰۰۱,۲۳۱,۰۱۴ 0740,6753,515,986%4,747,000اوراق مشارکتاوراق مشارکت پذیرفته شده در بورس

03333,261۶۸,۱۸۰۶۶۷,۰۰۵۱,۹۹۸,۵۳۶%9,783,000انرژی3سایراشخاص بورس انرژی
40,701 -1,263,452 1,304,153   سایرسایر
1,802,201,2561,725,749,709 76,451,547    جمع

تعدادنماد
 درصد 
مالکیت

بهای تمام شده 
هر سهم

 بهای
تمام شده کل

 ارزش
مازاد ارزش ارزش کل هر سهم

)میلیارد ریال(

شرکت 
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پرتفوی شرکت های خارج از بورس

بررسی شرکت های خارج از بورس

پرتفوی و محاسبه ارزش خالص دارایی هامون سپاهان

بخش عمده سرمایه گذاری های غیر بورسی نفت و گاز پارسیان را طرح های پتروپالایشی قبل از بهره برداری تشکیل می دهد.

سرمایه گذاری هامون سپاهان
فعالیت شرکت سرمایه گذاری هامون سپاهان، سرمایه گذاری در سهام و صندوق های سرمایه گذاری است.

سهم شرکت ها در پرتفوی سرمایه گذاری هامون سپاهان

تعداد
 درصد 
مالکیت

بهای تمام شده 
هر سهم

 بهای
مازاد غیر بورسیارزش کلتمام شده کل

)میلیون ریال(

شرکت 

99.00999996,18847,533,85746,537,669%996,996,000سرمایه گذاری هامون سپاهان

24.001,7665,937,11821,230,75715,293,639%3,361,348,800دماوند انرژی عسلویه

1.001,133136,0002,800,0002,664,000%120,000,000پتروشیمی اروند

58.001,0021,742,8981,743,379481%1,739,900,000پتروشیمی کیان

98.001,000550,100550,1000%550,100,000بازرگانی ناوک آسیا کیش

79.00 306,193306,1930%7,996پالایش پارس فرایند شیراز

15.002,436100,834100,8340%41,400,000پایانه ها ومخازن پتروشیمی

100.001,81736,34336,3430%19,999,600توسعه نفت و گاز آریا

48.001,0004,8004,8000%4,800,000پتروشیمی همت

5.001,0402,6002,6000%2,500,000توسعه صنایع پائین دستی پتروشیمی

10.00 50500%50خدمات بیمه ای سپهر ایرانیان

98.001,02010100%9,800پتروشیمی ستاره پارسیان

00/14714110%1,400خدمات مدیریت هامون سپاهان

00/007,890,3807,890,3800%25,988,692سایر شرکت های خارج از بورس

17,703,51582,199,30464,495,789   جمع

 شساخت
%40

 شبریز
%25

 شیراز
%12

 شپدیس
%12

 مارون
%3

 زاگرس
%2

 پارسان
%2

 شبندر
%1

 شراز
%1

 وغدیر
%0

 پارس
%0

 شفن
%0

صندوق 
 سپیدما

%0

 کرماشا
%1
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9842,640436,125,452مبین

1,4831,675188,175,000بفجر

ارزش بازارشرکت  ظرفیت برق

ارزش خالص دارایی سرمایه گذاری هامون سپاهان

50,125,119 35,763 50,089,356 ارزش بازار

5,519,176 35,763 5,483,413 بهای تمام شده

44,605,943 0 44,605,943 ارزش افزوده

 2,927,915 حقوق صاحبان سهام

 47,533,858 ارزش خالص دارایی ها

 1,000,000 سرمایه

 NAV 47,534 )ریال( 

جمعشرح غیر بورسیبورسی

ظرفیت بخار

دماوند انرژی عسلویه

شرکت های یوتیلیتی پذیرش شده در بورس اوراق بهادار 

 شـــرکت دماونـــد انـــرژی عســـلویه بـــه عنـــوان تامیـــن کننـــده یوتیلیتـــی متمرکـــز مـــورد نیـــاز، در فـــاز 2 مجتمـــع هـــای پتروشـــیمی عســـلویه 
فعالیـــت خـــود را از ســـال 1390 آغـــاز کـــرد و نفـــت پارســـان در کنـــار ســـرمایه گـــذاری غدیـــر و هلدینـــگ خلیـــج فـــارس ســـهامداران اصلـــی 
ایـــن شـــرکت هســـتند. ایـــن شـــرکت در پایـــان ســـال 1395 درراســـتای اجـــرای اصـــل 44 قانـــون اساســـی بـــه بخـــش خصوصـــی واگـــذار 

گردیـــد. 
 نیروگاه برق و بخار  با ظرفیتی به  میزان 648 مگاوات برق و 780 تن بخار در ساعت 

 پســـت ۴۰۰ کیلـــو ولـــت جهـــت ارتبـــاط بـــا شـــبکه سراســـری ۴۰۰ کیلـــو ولـــت کشـــوری و پســـت تطبیقـــی ۱۳۲ کیلـــو ولـــت جهـــت تبـــادل 
۱۰۰ مـــگاوات بـــرق بـــا نیـــروگاه پتروشـــیمی مبیـــن

 واحد آب و آبگیر با ظرفیت 80000 متر مکعب در ساعت 
 واحد گاز، در دو بخش  گاز خوراک  و سوخت مورد نیاز مجتمع های  واقع در فاز 2 پتروشیمی
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پتروشیمی کیان )قبل از بهره برداری(

)HDA واحد الفین )به همراه واحدهای بوتادین، استخراج بنزن و

 اجـــرای طـــرح الفیـــن 12 از ســـوی شـــرکت ملـــی صنایـــع پتروشـــیمی بـــه کنسرســـیومی متشـــکل از گـــروه گســـترش نفـــت و گاز پارســـیان و 
پتروفرهنـــگ واگـــذار و بدیـــن ترتیـــب شـــرکت پتروشـــیمی کیـــان تاســـیس شـــد. پتروشـــیمی کیـــان در ســـه قطعـــه زمیـــن بـــه مســـاحت 
تقریبـــی 75 هکتـــار در فـــاز دوم پتروشـــیمی منطقـــه ویـــژه اقتصـــادی عســـلویه احـــداث و پـــس از بهـــره بـــرداری یکـــی از بزرگتریـــن 
مجمتـــع هـــای پتروشـــیمی کشـــور مـــی شـــود. ایـــن مجمتـــع بـــا دریافـــت خـــوراک هایـــی مانـــد میعانـــات گازی، اتـــان، بـــرش ســـبک از 
مجمتـــع هـــای پالایـــش گاز پـــارس جنوبـــی و ســـایر واحدهـــای پتروشـــیمی طیـــف گســـترده ای از محصـــولات الفیـــن و آروماتیـــک بـــه 
ظرفیـــت ســـالانه 7،478،000 تـــن تولیـــد خواهـــد کـــرد. زمـــان بهـــره بـــرداری از فـــاز 1 مجمتـــع )واحـــد الفیـــن ( از مـــرداد 1398 ،49 مـــاه 

ـــت. ـــد اس ـــادل 21 درص ـــرداد 1400 مع ـــن در خ ـــروژه الفی ـــی پ ـــرفت کل ـــزان پیش ـــده و می ـــی ش ـــش بیین پی

۱,۲۶۰اتیلن۱

۳۲۷پروپیلن۲

۱۷۶بوتادین۳

۲۰۲بنزن۴

۲۶۶اتیل بنزن/استایرن مونومر۵

۵۰۰پلی اتیلن سنگین۶

۱۵۰پروپیلن اکساید۷

ظرفیت اسمی تولید)هزار تن در سال(ردیف نوع محصول

محصولات نهایی مجتمع )هزارتن در سال( / خوراک مجتمع

۹۰۰فازهای ۱۳ و ۱۴ میدان گازی پارس جنوبیاتان۱

۶۹۱الفین های ۵، ۱۱ و ۱۶برش سه کربنه۲

۲۵۰پتروشیمی های بوشهر و پارسپروپان۳

۳۵۰پتروشیمی های بوشهر و پارسبوتان۴

۳۱۵پتروشیمی های بوشهر و پارسپروپیلن۵

میزان مصرف )هزار تن در سال(ردیف منبع تامینخوراک
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پالایش پارس فرآیند شیراز )قبل از بهره برداری(

پتروشیمی همت )قبل از بهره برداری(

بـــا توجـــه بـــه موافقـــت هیـــات وزیـــران در شـــیراز مجوزهـــای لازم بـــرای ایجـــاد پالایشـــگاه جدیـــد بـــا ظرفیـــت 120 هـــزار بشـــکه میعانـــات 
گاز در روز در ایـــن اســـتان صـــادر شـــد. گـــروه گســـترش نفـــت و گاز پارســـیان در مزایـــده واگـــذاری 80% ســـهام شـــرکت پالایـــش 

ـــده تعییـــن شـــد.  ـــده مزای ـــوان برن ـــه عن ـــرد و ب شـــیراز )مـــورخ 1393/09/18( شـــرکت ک
خـــوراک مخلـــوط 120 هـــزار بشـــکه در روز میعانـــات گازی مـــورد نیـــاز ایـــن پالایشـــگاه از عســـلویه بـــه وســـیله خـــط لولـــه تامیـــن مـــی 
ــت گاز  ــه نفـ ــد تصفیـ ــه واحـ ــت بـ ــود کیفیـ ــاء بهبـ ــت ارتقـ ــیراز جهـ ــود شـ ــگاه موجـ ــت گاز پالایشـ ــفید و نفـ ــت سـ ــن، نفـ ــود. همچنیـ شـ
ــتاندارد بین¬المللـــی عرضـــه مـــی شـــود.  ــا اسـ در پالایشـــگاه موجـــود ارســـال و در نتیجـــه در مجتمـــع جدیـــذ، بنزیـــن و گازوییـــل بـ
ـــع، بنزیـــن، ســـوخت جـــت و نفـــت گاز اســـت. در حـــال  ـــا ارزش گاز مای ـــه محصـــولات ب ـــل 92% خـــوراک ب ـــن ویژگـــی طـــرح تبدی مهمتری

حاضـــر قبـــل از بهـــره بـــرداری بـــود و حـــدود 8 درصـــد تکمیـــل شـــده اســـت.

 منطقـــه عســـلویه بـــا دارا بـــودن منابـــع عظیـــم گاز طبیعـــی بـــه یکـــی از قطـــب هـــای صنعـــت نفـــت، گاز و پتروشـــیمی کشـــور تبدیـــل شـــده  
وجـــود واحدهـــای متعـــدد فـــرآوری گاز و مجتمـــع هـــای تولیـــدی مـــواد پتروشـــیمیایی، ســـبب رشـــد انتشـــار گازهـــای گلخانـــه ای در ایـــن 
لودگـــی هـــای زیســـت محیطـــی، بـــا ســـرمایه گـــذاری  منطقـــه شـــده اســـت. شـــرکت پتروشـــیمی همـــت بـــا هـــدف کاهـــش کمـــی و کیفـــی آ
ـــا اســـتفاده از جمـــع آوری گازهـــای دی  نفـــت و گاز پارســـیان و هلدینـــگ خلیـــج فـــارس جهـــت احـــداث یـــک واحـــد عظیـــم تولیـــد اوره ب

اکســـید کربـــن، تأســـیس شـــد و قـــرار اســـت ســـالانه در حـــدود یـــک میلیـــون تـــن محصـــول اوره تولیـــد کنـــد.
محـــل احـــداث : فـــاز اول در منطقـــه ویـــژه اقتصـــادی انـــرژی پـــارس عســـلویه کـــه از شـــمال بـــه بزرگـــراه عســـلویه بـــه کنـــگان، از جنـــوب 

بـــه پتروشـــیمی زاگـــرس، از شـــرق بـــه پتروشـــیمی پردیـــس و از غـــرب بـــه پتروشـــیمی نـــوری واقـــع شـــده اســـت.
مساحت زمین: 11 هکتار ، درصد پیشرفت فیزیکی :33 درصد

خالص ارزش دارایی نفت و گاز پارسیان

1,884,400,915 82,199,659 1,802,201,256 ارزش بازار

94,155,415 17,703,868 76,451,547 بهای تمام شده

1,790,245,500 64,495,791 1,725,749,709 ارزش افزوده

 156,953,960حقوق صاحبان سهام

0 افزایش سرمایه در جریان

21,626,533سود پرداختنی به سهامداران

26,250سود فروش و سرمایه گذاری

0ذخیره کاهش ارزش

1,968,852,243ارزش خالص دارایی ها

40,500,000سرمایه

NAV48,614 )ریال( 

30,340قیمت پایانی )ریال(

P/NAV%62

جمعشرح غیر بورسیبورسی
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صورت سود و زیان

214,067,716 156,278,382 83,151,707 73,126,675 56,227,364 42,900,986 درآمد سود سهام

3,573,143 3,358,008 893,000 2,465,008 1,456,503 293,306 درآمد سود تضمین شده

0 305,287 26,250 279,037 85,958 0 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

217,640,859 159,941,677 84,070,957 75,870,720 57,769,825 43,194,292 جمع درآمدهای عملیاتی

316,309-225,935-56,484-169,451-151,987-116,254-هزینه‌های فروش، اداری و عمومی

0 0 0 0 0 0 سایر هزینه‌های عملیاتی

217,324,550 159,715,743 84,014,474 75,701,269 57,617,838 43,078,038 سود )زیان( عملیاتی

2,180,157-2,180,157-545,039-1,635,118-1,028,513-942,313-هزینه‌های مالی

0 1,175-0 1,175-739,442 17,475-سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

215,144,393 157,534,410 83,469,434 74,064,976 57,328,767 42,118,250 سود )زیان( قبل از مالیات

0 0 0 75,890-3,348-1,922-مالیات بر درآمد

215,144,393 157,534,410 83,469,434 73,989,086 57,325,419 42,116,328 سود )زیان( خالص

40,500,000 40,500,000 40,500,000 40,500,000 40,500,000 40,500,000 سرمایه

5,312 3,890 2,061 1,827 1,415 1,040 سود هر سهم

سه پایانی ماهه سال شرح 
1400

سال مالی منتهی به 
شهریور 1398

سال مالی منتهی به 
سال مالی منتهی به نه ماهه سال 1400شهریور 1399

شهریور 1400
سال مالی منتهی به 

شهریور 1401

ــای  ــرکت هـ ــهام شـ ــود سـ ــال سـ ــی سـ ــه پایانـ ــه ماهـ ــاه اســـت و در سـ ــهریور مـ ــه شـ ــی بـ ــیان منتهـ ــی نفـــت و گاز پارسـ ــال مالـ  سـ
ـــهم  ـــر س ـــه ازای ه ـــال ب ـــت تبریز)4760ری ـــگاه نف ـــهم( ، پالایش ـــر س ـــه ازای ه ـــال ب ـــیم 14،000 ری ـــرض تقس ـــا ف ـــس )ب ـــیمی پردی پتروش
تقســـیم شـــده( و ســـرمایه گـــذاری هامـــون پـــارس )بـــرآورد تقســـیم ســـود حداکثـــری( بـــه آن افـــزوده مـــی شـــود و بـــا افـــزوده شـــدن 
ســـایر درآمدهـــا نظیـــر درآمـــد ســـود اوراق و صنـــدوق هـــای درآمـــد ثابـــت انتظـــار مـــی رود  3890 ریـــال بـــه ازای هـــر ســـهم ســـود بـــرای 

ـــود. ـــق ش ـــاه 1400 محق ـــهریور م ـــه ش ـــی ب ـــی منته ـــال مال س
 بـــه منظـــور بـــرآورد درآمـــد ســـود ســـهام پارســـان در ســـال مالـــی 1401، ســـود ســـال مالـــی  منتهـــی بـــه اســـفند 1400 شـــرکت هـــای زیـــر 
مجموعـــه )بـــه جـــز شـــپدیس و هامـــون پارســـان کـــه از ســـال مالـــی منتهـــی بـــه شـــهریور 1401 برخـــوردار هســـتند( ابـــرآورد شـــده اســـت. 

بـــر ایـــن اســـاس مفروضـــات در نظـــر گرفتـــه بـــه شـــرح ذیـــل اســـت:

*نـــرخ تســـعییر دلار 250،000 ریـــال، اوره 330دلار، متانـــول 310دلار، نفـــت 60دلار و سیاســـت تقســـیم ســـود شـــرکت هـــای ســـرمایه 
پذیـــر هماننـــد ســـنوات گذشـــته در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت.
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برآورد درآمد سود سهام شرکت های سرمایه پذیر )سال مالی منتهی به شهریور 1401(

جمع بندی

36%26,47818,53576,497,648پتروشیمی پردیس

13%25,67025,15628,278,995پتروشیمی پارس

12%33,40931,73825,824,760پتروشیمی زاگرس

11%6,8004,76023,581,026پالایش نفت تبریز

9%1,20096019,667,359پالایش نفت بندرعباس

8%9,4876,64117,886,888پتروشیمی‌شیراز

5%26,23118,36910,218,746پالایش نفت شیراز

2%7,3782,2133,623,078صنایع پتروشیمی کرمانشاه

1%14,30910,4462,475,232پتروشیمی خراسان

2%4,495,446  سرمایه گذاری هامون سپاهان

1%1,518,538  سایر

100%214,067,716  جمع

DPS 1401شرکت EPS 1401
سهم پارسان  از 

درآمد سود سهام
درصد از درآمد 

سود سهام

*سیاست تقسیم سود شرکت های سرمایه پذیر همانند سنوات گذشته در نظر گرفته شده است.

ـــد.  ـــمار می‌آی ـــور به‌ش ـــی کش ـــیمی و پالایش ـــع پتروش ـــرمایه‌گذاری در صنای ـــای س ـــن هلدینگ‌ه ـــی از بزرگتری ـــیان یک ـــت و گاز پارس ـــرکت نف ش
بررســـی پرتفـــوی شـــرکت نشـــان مـــی دهـــد ارزش خالـــص دارایـــی هـــای پارســـان بـــا در نظـــر گرفتـــن ســـرمایه گـــذاری هـــای بورســـی و خـــارج از 
بـــورس 48،614 ریـــال بـــه ازای هـــر ســـهم اســـت و بـــا توجـــه بـــه قیمـــت فعلـــی ســـهام شـــرکت )30،340 ریـــال( نســـبت قیمـــت بـــه خالـــص 

ارزش دارایـــی هـــا )P/NAV( 62درصـــد اســـت.
همچنیـــن بـــرآورد مـــی شـــود شـــرکت در پایـــان ســـال مالـــی منتهـــی بـــه شـــهریور مـــاه 1400 معـــادل 3812 ریـــال ســـود بـــه ازای هـــر ســـهم  
محقـــق کنـــد و بـــرای ســـال مالـــی منتهـــی بـــه شـــهریور مـــاه 1401بـــا در نظـــر گرفتـــن مفروضـــات اعـــام شـــده ســـود 5312 ریـــال قابـــل دســـترس 
باشـــد . لازم بـــه ذکـــر اســـت اهـــرم نوســـانات نـــرخ ارز و تحـــولات بازارهـــای جهانـــی بـــه صـــورت مســـتقیم بـــر ســـودآوری مجموعـــه نفـــت و 

ـــود. ـــد ب ـــر خواه ـــیان موث گاز پارس
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نمودار روند قیمت

رونـــد بلندمـــدت همچنـــان صعـــودی اســـت ســـهم بعـــد از یـــک دوره افـــول کـــه از مـــرداد مـــاه 1399 آغـــاز شـــد در حـــال بازیابـــی رونـــد اصـــاح 
شـــده اســـت، انتظـــار مـــی رود در کوتـــاه مـــدت 27،000 الـــی 30،000 ریـــال ســـطح حمایـــت اصلـــی ســـهم باشـــد و مجـــدد شـــرایط بـــرای رشـــد 
ـــاز بـــه تجمیـــع عوامـــل بنیـــادی  ـــور از ســـقف تاریخـــی نی ـــاه مـــدت را آغـــاز خواهـــد کـــرد. از منظـــر تکنیکـــی عب ـــا محـــدوده ســـقف تاریخـــی در کوت ت

و معاملاتـــی دارد کـــه در آن زمـــان مجـــدد بایـــد شـــرایط را مـــورد بازنگـــری قـــرار داد.
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


