
 

  



 

  
 فوکا نماد

 میلیارد 5.975 تعداد سهام
 - سهام شناور

 پایه زرد فرابورسبازار  تابلو
 فولاد-فلزات اساسی گروه صنعت
eps 920ريال 
p/e ttm 16.65 

p/e  7.91 گروه 



 

  



 

  



 

  
 رشد همراه بوده است %10با  98نسبت به  99شرکت ،در سال تولیدات کل وند دو ساله ر

افت  99درصد نسبت به مدت مشابه  44به میزان  1400ماه ابتدایی  5همچنین شرکت در 
توجه شود که این افت ناشی از توقف تولید محصولات کارمزدی است که به داشته است،

 99ماهه سال  12و در  هزار تن  237 شرکت مجموعا حدود 98در سال نفع شرکت است 
هزار تن انواع  62.37به رکورد تولید  1400ابتدایی  ماه 5هزار تن و  در  257.7مجموعا 

  است رسیدهکه عمده آن ورق غیر کارمزدی می باشد  محصولات

 4  رشد 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
درصد  28به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در پنج ماه اول 

 هزار تن 231مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در پنج ماه  239در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 75.78، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 4 رشدبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
 1400،همچنین در پنج ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  800%

درصدی داشته که  168درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  24علی رغم افت 
و مهمتر از آن تغییر ترکیبات فروش و عدم نرخ کلیه محصولات شرکت  رشد ناشی از 

 تاستولید کارمزدی 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  243حدود مجموعا  98شرکت در سال 

 میلیارد تومان در 1،501به رکورد  1400ماه ابتدایی  پنجو در  میلیارد تومان 2،190حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد همراه  %174با  98نسبت به  99،در سال  تولید ورق غیر کارمزدی شرکتوند دو ساله ر

درصد نسبت به مدت  12به میزان  1400ماه ابتدایی  5همچنین شرکت در  بوده است
ماهه  12و در  هزار تن  64 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،  رشد 99مشابه 

هزار تن  60.3به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  5هزار تن و  در  175.3مجموعا  99سال 
  است ورق غیر کارمزدی رسیده

 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش ورق غیر کارمزدیروند مجموع فروش 
به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در پنج ماه اول  446رشد  

 28.1مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه  53
هزار تن و در پنج ماه ابتدایی  153.95در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  زار تنه

 داشته است. ورق غیر کارمزدیفروش  هزار تن 72، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 446با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
 1400،همچنین در پنج ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  برابری 20

درصدی داشته که  205درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  53 رشدعلی رغم 
 ورق شرکت استنرخ  رشد ناشی از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  96حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در1،449به رکورد  1400ماه ابتدایی  پنجو در  میلیارد تومان 1،990حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات ورق غیر کارمزدی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش ورق غیر کارمزدی شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش ورق غیرکارمزدی شرکت 
98 99 1400



 

  

 درصدی داشته است که این امر ناشی از رشد نرخ ارز و نرخ جهانی فلزات است 36از نظر قیمتی به ازای هر تن رشد  99محصول ورق فولاد کاویان نسبت به مرداد ماه 
از ورق فولاد مبارکه بالا تر معامله شده است،بر اساس گزارش مرداد ماه نرخ هر تن ورق فوکا در محدوده  %10ساله به میزان  3همچنین ورض شرکت بر اساس میانگین 

 ريال معامله شده است 222,882,000قیمتی 
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 29/12/1401ینی پیشب 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 29/12/1398 آیتم
 63,189,225 50,328,651 21,745,043 2,603,839 درآمد عملیاتی

 (45,155,020) (34,592,926 ) (16,101,830) (1,820,155) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 18,034,205 15,735,725 5,643,213 783,684 سود)زیان(ناخالص

 (248,713 ) (191,318 ) (141,717) (84,580) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 - - (663,456) (2,729,907) خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 17,785,491 15,544,407 4,838,040 (2,030,803) سود )زيان( عملياتي
 (263,497 ) (263,497 ) (263,497) (680,597) هاى مالىهزينه

 - - (1,913) (342) های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 17,521,994 15,280,910 4,572,630 (2,711,742) سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (2,453,079 ) (2,139,327 ) (674,235) - هزینه مالیات بر درآمد
 15,068,915 13,141,583 3,898,395 (2,711,742) سود )زيان( خالص

 2,522 2,200 653 (454) سود )زيان( پايه هر سهم
 5,974,726 5,974,726 5,974,726 5,974,726 سرمایه

 %28.54 %31.26 %25.95 %30.09 حاشیه سود ناخالص
 %28.14 %30.88 %22.24 - حاشیه سود عملیاتی
 %23.84 %26.11 %17.92 - حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  1401دلار و برای سال  585برابر  1400دلاری شمش داخلی برای سال نرخ برای تولیدات خود از شمش استفاده کرده است بنابر این در تحلیل نیز مواد اولیه شمش محاسبه شده است  99با توجه به این که شرکت در سال 
 متی با ورق فولاد مبارکه(محاسبه شده است )با توجه به اسپرد قی 1401ر برای سال دلا 900و  1400برای ادامه  950،همچنین نرخ ورق نیز معادل در نظر گرفته شده استدلار  575برابر 

 محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400رخ برابری ارز برای سال ن 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی ن مواد مستقیم مصرفیمیزا. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 نرخ دلار موثر بر سود عملیاتی و بهای تمام شده 

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
300 876 928 979 1,030 1,081 1,132 1,184 1,235 1,286 1,337 1,389 
360 1,081 1,143 1,204 1,266 1,327 1,389 1,450 1,512 1,573 1,635 1,696 
420 1,286 1,358 1,430 1,501 1,573 1,645 1,717 1,788 1,860 1,932 2,004 
480 1,491 1,573 1,655 1,737 1,819 1,901 1,983 2,065 2,147 2,229 2,311 
540 1,696 1,788 1,881 1,973 2,065 2,157 2,249 2,342 2,434 2,526 2,618 
600 1,901 2,004 2,106 2,208 2,311 2,413 2,516 2,618 2,721 2,823 2,926 
660 2,106 2,219 2,331 2,444 2,557 2,670 2,782 2,895 3,008 3,121 3,233 
720 2,311 2,434 2,557 2,680 2,803 2,926 3,049 3,172 3,295 3,418 3,541 
780 2,516 2,649 2,782 2,916 3,049 3,182 3,315 3,448 3,582 3,715 3,848 
840 2,721 2,864 3,008 3,151 3,295 3,438 3,582 3,725 3,869 4,012 4,156 

 رد نرخ شمش با ورق حفظ شده است تحلیل حساسیت بالا اسپ*توجه شود که در 



 

  

 سود به ازای هر سهم فولاد کاویان  
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 نرخ دلار موثر بر سود عملیاتی و بهای تمام شده 

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
600 1,114 1,177 1,240 1,303 1,366 1,429 1,492 1,555 1,618 1,682 1,745 
660 1,240 1,309 1,379 1,448 1,517 1,587 1,656 1,726 1,795 1,865 1,934 
720 1,366 1,442 1,517 1,593 1,669 1,745 1,820 1,896 1,972 2,048 2,123 
780 1,492 1,574 1,656 1,738 1,820 1,902 1,984 2,066 2,149 2,231 2,313 
840 1,618 1,707 1,795 1,883 1,972 2,060 2,149 2,237 2,325 2,414 2,502 
900 1,745 1,839 1,934 2,029 2,123 2,218 2,313 2,407 2,502 2,597 2,691 
960 1,871 1,972 2,073 2,174 2,275 2,376 2,477 2,578 2,679 2,780 2,881 

1020 1,997 2,104 2,212 2,319 2,426 2,533 2,641 2,748 2,855 2,963 3,070 
1080 2,123 2,237 2,350 2,464 2,578 2,691 2,805 2,918 3,032 3,146 3,259 
1140 2,249 2,369 2,489 2,609 2,729 2,849 2,969 3,089 3,209 3,329 3,448 



 

 


