
               

  



 

  
 فخوز نماد

 میلیارد 50 تعداد سهام
 %24 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 فولاد-فلزات اساسی گروه صنعت
eps 2،740ريال 
p/e ttm 6.89 

p/e  7.91 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 46.28 میلیارد 23 شركت گروه توسعه اقتصادي پايندگان

 9.6 میلیارد 4.8 عدالتسهامداران 
 3.31 میلیارد 2 سرمایه گذاری آتیه صبا
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شرکت فولاد 
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 گروه توسعه فراگیر فولاد خوزستان

معدنی 
 وصنعتی سناباد
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 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  5همچنین شرکت در  رشد همراه بوده است %28با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال افت داشته است، 99درصد نسبت به مدت مشابه  7.5میزان 
ماه ابتدایی  5تن و  در  هزار 9،544مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  7،456 حدود
  است رسیده هزار تن انواع محصولات 3،941به رکورد تولید  1400

  افت 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 27به میزان  1400ماه اول  پنجدرصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در  7.2

 4،242مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در  3،937در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 1،352، 1400ماه ابتدایی  پنج

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 7.2 افتبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400ماه ابتدایی سال  پنج،همچنین در است تجربه کرده 98را نسبت به سال  93%

 درصدی داشته که ناشی از  90درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  27رغم افت 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد

مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  15،840حدود مجموعا  98شرکت در سال 
میلیارد تومان  17،828به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 30،646دود در ح

 است. رسیدهفروش  در

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۳۵۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۴۵۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
افت همراه  %7.7با  98نسبت به  99بلوم و بیلت شرکت در سال وند دو ساله تولیدات ر

درصد نسبت به مدت  48به میزان  1400ماه ابتدایی  5همچنین شرکت در  بوده است
 12و در  هزار تن  2،497 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است، 99مشابه 

هزار  553به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  5هزار تن و  در  2،306مجموعا  99ماهه سال 
  است رسیده تن انواع بلوم و بیلت

 98ل نسبت به سا 99در سال  بلوم بیلت شرکت از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش 
به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در پنج ماه اول  15افت  

مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  33
هزار تن  2،216در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  بلوم وبیلتانواع  هزار تن 2،604

 فروش بلوم و بیلت داشته است. هزار تن 677، 1400و در پنج ماه ابتدایی 

از نظر تناژ  درصدی 15با وجود افت  99در سال  شرکتو بیلت  مبلوفروش ریالی  روند 
،همچنین در پنج ماه ابتدایی است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %72فروش رشد 

درصدی  43درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  33علی رغم افت  1400سال 
 نرخ بلوم بیلت شرکت است رشد داشته که ناشی از 

مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  10،527حدود مجموعا  98شرکت در سال 
میلیارد تومان  8،206به رکورد  1400ه ابتدایی و در سه ما میلیارد تومان 18،143در حدود 

 است. رسیدهفروش  در

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات بلوم و بیلت شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش بلوم و بیلت شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش بلوم وبیلت شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد همراه بوده  %26با  98نسبت به  99اسلب شرکت در سال  وند دو ساله تولیداتر

 99درصد نسبت به مدت مشابه  11به میزان  1400ماه ابتدایی  5همچنین شرکت در  است
 99ماهه سال  12و در  هزار تن  1،170 حدود شرکت مجموعا 98در سال رشد داشته است،

هزار تن انواع اسلب  665به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  5هزار تن و  در  1،477مجموعا 
 رسیده است

رشد   98نسبت به سال  99در سال  اسلب شرکت از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش 
درصد  9به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در پنج ماه اول  15

 هزار تن 1،206مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در پنج ماه  1،388در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  اسلبانواع 

 فروش اسلب داشته است. هزار تن 641، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش  درصدی 15با وجود رشد  99در سال  شرکتاسلب فروش ریالی  روند 
،همچنین در پنج ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %143رشد 
درصدی داشته  183درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  9 رشدعلی رغم  1400

 شرکت است اسلبنرخ تناژ و  رشد که ناشی از 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  4،908حدود مجموعا  98شرکت در سال 

 میلیارد تومان در 9،456به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 11،958حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات اسلب شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش اسلب شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش اسلب شرکت 
98 99 1400



 

  

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۸۰,۰۰۰,۰۰۰
(تن/ریال)بلوم و بیلت  (تن/ریال)اسلب 
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درصد افزایش/کاهش می یابد  3درصد افزایش/کاهش در نرخ آن مواد مستقیم به میزان  10در بخش مواد مستقیم،عمده ماده مستقیم شرکت شامل کنسانتره سنگ آهن است که به ازای هر -
 درصد متاثر می گردد 4.8و سود خالص شرکت نیز به میزان 

 درصد متغیر خواهد بود 1.5درصد تغییر در آن سود خالص شرکت  10دهد که با ازای هر  مواد غیر مستقیم تشکیل می بخش عمده سربار را-

74%

1%

25%
مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 643,744,429 480,290,276 109,067,824 352,034,072 164,791,781 درآمد عملیاتی

 (367,127,156 ) (280,256,521 ) (59,856,233) (214,354,869) (118,721,151) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 276,617,274 200,033,755 49,211,591 137,679,203 46,070,630 سود)زیان(ناخالص

 (20,848,287 ) (16,287,724 ) (4,810,389) (14,526,520) (8,469,880) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 4,247,346 3,539,455 (3,021,487) 3,275,283 3,775,495 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 260,016,333 187,285,486 41,379,715 126,427,966 41,376,245 عملياتيسود )زيان( 
 (3,558,600 ) (3,558,600 ) (889,650) (3,917,094) (4,288,042) هاى مالىهزينه

 14,314,763 7,614,236 (885,454) 5,186,176 1,489,466 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 270,772,496 191,341,121 39,604,611 127,697,048 38,677,669 تداوم قبل از مالياتسود )زيان( عمليات در حال 

 (20,801,307 ) (12,360,842 ) (1,961,999) (4,508,653) (2,808,056) هزینه مالیات بر درآمد
 249,971,189 178,980,279 37,642,612 123,188,395 35,869,613 سود )زيان( خالص

 1,316 3,580 753 2,383 1,828 سود )زيان( پايه هر سهم
 190,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 19,048,697 سرمایه

 %42.97 %41.64 %45.12 %39.10 %27.95 حاشیه سود ناخالص
 %40.39 %38.99 %37.93 %35.91 %25.10 حاشیه سود عملیاتی
 %38.83 %37.26 %34.51 %34.99 %21.76 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

 شده استدلار محاسبه  590برابر  1401دلار و برای سال  600برابر  1400دلار و نرخ صادراتی شمش برای  575برابر  1401دلار و برای سال  585برابر  1400شمش داخلی برای سال  دلاری نرخ . 
  درصد شمش فخوز محاسبه شده است. 60درضد شمش فخوز و آهن اسفنجی بر اساس  30درصد شمش فخوز،نرخ گندله بر اساس  20نرخ کنسانتره بر اساس 
  محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400نرخ برابری ارز برای سال 
  درصد محاسبه شده است. 40درصد و سهم فروش داخلی  60سهم صادراتی  1401و  1400ماه سال جاری برای کل سال  5بر اساس فروش 
 خواهد بود. ریال 942با فرض سرمایه جدید برابر  1400ال سبا سرمایه جدید محاسبه شده است،برای  1401سرمایه قدیم و برای سال با فرض  1400ود سال س 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
  بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی مواد مستقیم مصرفیمیزان. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم فولاد خوزستان 

تی
درا

صا
ش 

شم
ی 

لار
خ د

نر
 

 نرخ دلار اثرگذار در بهای تمام شده و درآمد شرکت

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
400 2,431 2,507 2,582 2,657 2,732 2,808 2,883 2,958 3,034 3,109 3,184 
450 2,619 2,704 2,789 2,874 2,958 3,043 3,128 3,213 3,297 3,382 3,467 
500 2,808 2,902 2,996 3,090 3,184 3,278 3,373 3,467 3,561 3,655 3,749 
550 2,996 3,100 3,203 3,307 3,410 3,514 3,617 3,721 3,824 3,928 4,031 
600 3,184 3,297 3,410 3,523 3,636 3,749 3,862 3,975 4,088 4,201 4,314 
650 3,373 3,495 3,617 3,740 3,862 3,984 4,107 4,229 4,352 4,474 4,596 
700 3,561 3,693 3,824 3,956 4,088 4,220 4,352 4,483 4,615 4,747 4,879 
750 3,749 3,890 4,031 4,173 4,314 4,455 4,596 4,737 4,879 5,020 5,161 
800 3,937 4,088 4,239 4,389 4,540 4,690 4,841 4,992 5,142 5,293 5,443 
850 4,126 4,286 4,446 4,606 4,766 4,926 5,086 5,246 5,406 5,566 5,726 



 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم فولاد خوزستان 

تی
درا

صا
ب 

سل
ی ا

لار
خ د

نر
 

 نرخ دلار اثرگذار در بهای تمام شده و درآمد شرکت

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
550 2,651 2,737 2,823 2,910 2,996 3,082 3,169 3,255 3,341 3,427 3,514 
600 2,808 2,902 2,996 3,090 3,184 3,278 3,373 3,467 3,561 3,655 3,749 
650 2,965 3,067 3,169 3,271 3,373 3,475 3,576 3,678 3,780 3,882 3,984 
700 3,122 3,231 3,341 3,451 3,561 3,671 3,780 3,890 4,000 4,110 4,220 
750 3,278 3,396 3,514 3,631 3,749 3,867 3,984 4,102 4,220 4,337 4,455 
800 3,435 3,561 3,686 3,812 3,937 4,063 4,188 4,314 4,439 4,565 4,690 
850 3,592 3,726 3,859 3,992 4,126 4,259 4,392 4,526 4,659 4,792 4,926 
900 3,749 3,890 4,031 4,173 4,314 4,455 4,596 4,737 4,879 5,020 5,161 
950 3,906 4,055 4,204 4,353 4,502 4,651 4,800 4,949 5,098 5,247 5,396 

1,000 4,063 4,220 4,377 4,534 4,690 4,847 5,004 5,161 5,318 5,475 5,632 



                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              


