
 

  



 

  
 کزغال نماد

 میلیارد 2 تعداد سهام
 - سهام شناور

 اول فرابورسبازار  تابلو
 زغال سنگ-معدنی گروه صنعت
eps 4،420 ريال 
p/e ttm 8.77 

p/e  9.74 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 57.18 میلیارد 1 سهامي عام-شركت سرمايه گذاري صدرتاءمين

 22.80 میلیون 456 سهامي خاص-فولادتجارت دالاهوشركت بين المللي 
 4.30 میلیون 86 صندوق.س.ا.ب.صباگسترنفت وگازتامين



 

  



 

  



 

  



 

  
 1400شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

هزار  616 شرکت مجموعا حدود 99در سال ، همراه بوده است افت %38با  99نسبت به 
  است رسیده انواع محصولاتتولید هزار تن  166.3مجموعا  1400ماهه سال  5و در  تن 

افت   99نسبت به سال  1400در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
انواع  هزار تن 627مجموعا  99درصدی را تجربه کرده است؛ شرکت در سال  31

ماهه اول  5در هزار تن  181.7در حدود  مجموعا 1400ماهه سال  12محصولات و در 
 سال فروش را به ثبت رسانده است

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 31با وجود افت  1400در سال  فروش ریالی شرکت روند 
نرخ کلیه محصولات  رشد ، که ناشی از است تجربه کرده 99را نسبت به سال  48%

 شرکت است
در مجموعا  1400ماهه سال  5میلیارد تومان و در  1،431حدود مجموعا  99شرکت در سال 

 فروش را به ثبت رسانده است میلیارد تومان 655حدود 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کل محصولات شرکت  1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
99 1400



 

  
همراه بوده  افت %22با  99نسبت به  1400شرکت در سال کنسانتره وند دو ساله تولیدات ر

 166مجموعا  1400ماهه سال  5و در  هزار تن  616 شرکت مجموعا حدود 99در سال ،است
  است رسیدهکنسانتره هزار تن 

افت   99نسبت به سال  1400در سال  از نظر تناژ فروش کنسانترهروند مجموع فروش 
انواع  هزار تن 594مجموعا  99درصدی را تجربه کرده است؛ شرکت در سال  23

هزار تن فروش محصولات  165در حدود  مجموعا 1400ماهه سال  5محصولات و در 
 داشته است.

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 23با وجود افت  1400در سال  فروش ریالی شرکت روند 
نرخ کلیه محصولات  رشد که ناشی از  است تجربه کرده 99را نسبت به سال  95%

 شرکت است
مجموعا  1400ماهه سال  5میلیارد تومان و در  1،427حدود مجموعا  99شرکت در سال 

 است. رسیدهفروش  در میلیارد تومان 651در حدود 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات کنسانتره شرکت
99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

99(تن)فروش کنسانتره شرکت  1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کنسانتره  شرکت 
99 1400



 

  

۷در۷حال۷معامله۷است۳۰,۱۸۵,۰۳۶۷درصد۷رشد۷داشته۷است۷بر۷اساس۷گزارش۷مرداد۷ماه۷هر۷تن۷کنسانتره۷در۷محدوده۰۱۷۷نسبت۷به۷مدت۷مشابه۷سال۷قبل۱۴۰۰۷۷نرخ۷محصول۷کنسانتره۷در۷مرداد۷ماه۷
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(تن/ریال)کنسانتره۷زغال۷سنگ۷



 

  



 

  

درصد۷افزایش/کاهش۷می۷یابد۷و۷سود۷خالص5۷۷درصد۷افزایش/کاهش۷در۷نرخ۷آن۷مواد۷مستقیم۷به۷میزان10۷۷است۷که۷به۷ازای۷هر۷۷زغال۷سنگدر۷بخش۷مواد۷مستقیم،۷ماده۷مستقیم۷شرکت۷شامل۷-
۷ددرصد۷متاثر۷می۷گرد4۷شرکت۷نیز۷به۷میزان۷

۷واد۷افزودنی۷و۷نرخ۷انرژی۷از۷سایر۷موارد۷بیشتر۷استهمچنین۷سربار۷ساخت۷شرکت۷که۷بخش۷عمده۷را۷تشکیل۷داده۷است،سهم۷م-

30%

9%

61%

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 29,053,532 23,392,272 3,841,782 14,303,671 6,957,737 درآمد عملیاتی

 (12,441,974 ) (9,845,822) (2,144,859) (6,208,775) (4,794,233) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 16,611,559 13,546,450 1,696,923 8,094,896 2,163,504 سود)زیان(ناخالص

 (163,565 ) (125,819 ) (19,064) (93,199) (73,326) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 40,214 36,558 (15,000) 27,080 (53,019) خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 16,488,208 13,457,189 1,662,859 8,028,777 2,037,159 سود )زيان( عملياتي
 (89,082 ) (89,082 ) (21,093) (89,082) (143,093) هاى مالىهزينه

 426,311 387,555 67,642 286,930 135,617 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 16,825,436 13,755,662 1,709,408 8,226,625 2,029,683 مالياتسود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از 

 - - - - - هزینه مالیات بر درآمد
 16,825,436 13,755,662 1,709,408 8,226,625 2,029,683 سود )زيان( خالص

 8,413 6,878 855 4,113 33,828,050 سود )زيان( پايه هر سهم
 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 60 سرمایه

 %57.17 %57.90 %44.17 %56.59 %31.09 حاشیه سود ناخالص
 %56.75 %57.52 %43.28 %56.13 %29.27 حاشیه سود عملیاتی
 %57.91 %58.80 %44.49 %57.51 %29.17 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  محاسبه شده است %26.5درصد و نرخ کنسانتره معادل  9.25و نرخ زغال سنگ خام معادل دلار  585برابر  1400برای سال  فخوزنرخ دلاری شمش . 
  محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400نرخ برابری ارز برای سال 
  درصدی سالانه بر اساس سنوات گذشته تولید و فروش محاسبه شده است 10اساس رشد تولید و بر  1401و  1400ماه سال جاری برای کل سال  5بر اساس فروش. 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35تورم نرخ. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷زغال۷پرورده۷طبس  
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 نرخ۷دلار۷موثر۷بر۷سود۷عملیاتی۷و۷بهای۷تمام۷شده 

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
400 3,864 4,074 4,283 4,493 4,703 4,913 5,122 5,332 5,542 5,752 5,961 
450 4,388 4,624 4,860 5,096 5,332 5,568 5,804 6,040 6,276 6,512 6,748 
500 4,913 5,175 5,437 5,699 5,961 6,224 6,486 6,748 7,010 7,272 7,535 
550 5,437 5,726 6,014 6,302 6,591 6,879 7,168 7,456 7,744 8,033 8,321 
600 5,961 6,276 6,591 6,905 7,220 7,535 7,849 8,164 8,479 8,793 9,108 
650 6,486 6,827 7,168 7,508 7,849 8,190 8,531 8,872 9,213 9,553 9,894 
700 7,010 7,377 7,744 8,111 8,479 8,846 9,213 9,580 9,947 10,314 10,681 
750 7,535 7,928 8,321 8,714 9,108 9,501 9,894 10,288 10,681 11,074 11,467 
800 8,059 8,479 8,898 9,318 9,737 10,157 10,576 10,996 11,415 11,835 12,254 
850 8,583 9,029 9,475 9,921 10,366 10,812 11,258 11,703 12,149 12,595 13,041 



 

  

 سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷زغال۷پرورده۷طبس  
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 نرخ۷دلار۷موثر۷بر۷سود۷عملیاتی۷و۷بهای۷تمام۷شده 

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
59 1,985 2,101 2,216 2,332 2,448 2,564 2,680 2,795 2,911 3,027 3,143 
88 3,143 3,317 3,490 3,664 3,838 4,011 4,185 4,359 4,532 4,706 4,880 

117 4,301 4,532 4,764 4,996 5,227 5,459 5,690 5,922 6,154 6,385 6,617 
146 5,459 5,748 6,038 6,327 6,617 6,906 7,196 7,485 7,775 8,064 8,354 
176 6,617 6,964 7,312 7,659 8,006 8,354 8,701 9,048 9,396 9,743 10,091 
205 7,775 8,180 8,585 8,991 9,396 9,801 10,206 10,612 11,017 11,422 11,828 
234 8,933 9,396 9,859 10,322 10,785 11,249 11,712 12,175 12,638 13,101 13,565 
263 10,091 10,612 11,133 11,654 12,175 12,696 13,217 13,738 14,259 14,780 15,302 
293 11,249 11,828 12,407 12,986 13,565 14,144 14,723 15,302 15,881 16,459 17,038 
322 12,407 13,043 13,680 14,317 14,954 15,591 16,228 16,865 17,502 18,139 18,775 

درصدی۷در۷نظر۷گرفته۷شده۷است۷و۵۷۷درصد۷با۷فاصله۷های۵۵۷۷تا۱۰۷۷توجه۷شود۷که۷در۷تحلیل۷حساسیت۷فوق۷قیمت۷دلاری۷کنسانتره۷زغال۷سنگ۷بر۷اساس۷ضرائب۷شمش۷فخوز۷به۷تر۷تیب۷تپاز۷-
۷همچنین۷نرخ۷زغال۷سنگ۷خام۷نیز۷دینامیک۷است



 


