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سیمرغتحلیلی شرکت  گزارش  
 

 مقدمه-1
در اصفهان فعالیت خود با اولین واحد تخمگذار  1354و در سال  تاسیس 1353سیمرغ در سال شرکت 

خود را به و خراسان تعداد واحدهای  2صفهان ا ،کرمان ،تدریج با احداث واحدهای یزدبه غاز کرد. آرا 
واحد های مرغ مادر گوشتی زیاران  ،(مرغ شمال)با ادغام شرکت سیکل  1359سال رساند. در  5عدد 

داد مزارع پرورش نیمچه گوشتی بوئین زهرا به مجموعه شرکت سیمرغ پیوستند و بدین ترتیب تعو 
و در  مزرعه لالجین همدان و مزرعه بردسیر کرمان 1392در سال همچنین . واحد رسید 7تولیدی به 

به  1397در سال سیمرغ مزرعه پدیده شرق کرمان نیز به مجموع سیمرغ پیوست. شرکت  1399سال 
حال حاضر نیز به عنوان در  انجام شد. 1398یز در سال و عرضه اولیه شرکت نسهام عام تبدیل 

مشغول  میانهو بزرگترین مجموعه مرغداری خاور تولید کننده تخم مرغ در سطح کشوربزرگترین 
 ست.فعالیت ا

 ترکیب سهامداران-2

 یتولیدفعالیت  -3
مجموعه تردگی واحد می باشد که برخی از واحد ها بدلیل گس 10کل واحد های تملیکی شرکت تعداد 

 واحد استیجاریشرکت سیمرغ دو همچنین  و برخی تک منظوره ای می باشند. ای چند منظوره بوده
حال حاضر این شرکت در استان های خراسان و کرمان را در اختیار داشته است. در  (واحد تخمگذار 2 )

با واحد های تولیدی خود بزرگترین مرغداری در ارتباط با تولید تخم مرغ خوراکی در سطح کشور می 
تخم مرغ  ،تخم مرغ نطفه دار گوشتی ،تولیدی شرکت عبارتند از تخم مرغ خوراکیمحصولات  باشد.

و مرغ گوشتی  ،تخمگذار پولت ،روزه تخمگذارجوجه یک ،جوجه یکروزه گوشتی ،تخمگذارنطفه دار 
 محصولات تولیدی شرکت در جدول زیر خلاصه شده است.مصرف . محصولات کشاورزی

 

 

مصارفنوع محصولردیف
فروش به فروشگاه های زنجیره ایتخم مرغ خوراکی1
ارسال به کارخانه های جوجه کشی تملیکی یا استیجاریتخم مرغ نطفه دار گوشتی2
ارسال به کارخانه های جوجه کشی تملیکی یا استیجاریتخم مرغ نطفه دار تخمگذار3
فروش به مرغداران )پرورش دهندگان( مرغ گوشتیجوجه یکروزه گوشتی4

مصرف در مرغداری های تملیکی و استیجاری و فروش به مرغداران جوجه یکروزه تخمگذار5
)پرورش دهندگان( مرغ تخمگذار

مصرف در مرغداری های تملیکی و استیجاری و فروش به سایر پولت تخمگذار6
مرغداری ها

فروش به فروشگاه های زنجیره ایمرغ گوشتی7

محصولات کشاورزی 8
)پسته، گندم، جو(

مصرف در مرغداری های تملیکی و استیجاری ) گندم و جو( فروش به 
فروشگاه ها )پسته خشک(

درصد مالکیتتعداد سهامسهامداران
%523,554,31240شرکت خدمات پشتیبانی مهر78-سهامی خاص

%155,350,04112شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی
%77,505,0406بانک تجارت

%71,080,2225شرکت مدیریت طرح و توسعه آینده پویا
%22,788,4252شرکت صنعتی مقوا سازی شرق

%13,237,6651شخص حقیقی
%436,484,29534شناوری
1,300,000,000مجموع
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 و عملکرد فروش-4
شته کت شر شکل فروش ندا ساد پذیر بودن امکان انبار کردن)سیمرغ م لذا  ،وجود ندارد نیز بدلیل ف

در  همچنین .فروش می رستتاند همه محصتتولات خود را در داخل به و (تولید و فروش برابر استتت
 ،حوزه خلیج فارس از جمله عمانر های کشو ،صورتی که شرایط و ضوابط صادرات وجود داشته باشد

عراق و تاجیکستان مشتریان محصولات تولیدی  ،بحرین و کشور های دیگری چون افغانستان ،قطر
شرکتآدرصد در 87دود ح شرکت خواهند بود. شدحاصل از فروش ت ،مد  نرخ فروش  .خم مرغ می با
صلی  صولات ا ستعلام دریافتی از یعنی تخمح ساس ا صولات بر ا سایر مح م مرغ و جوجه یکروزه و 

هی به تمن ) ماهه نخستتت 6شتترکت در ستتود خال   با تصتتویب کمیته فروش تعیین می شتتود. بازار
این رشد  اصلی بوده است که بخش 99کل سال مالی  بیشتر از سود خال  1400سال مالی  (دادخر

به رشد مداوم توجه با  بوده است. ن ناشی از رشد تولیدآشد قیمت تخم مرغ و بخش دیگر ناشی از ر
 کماکان انتظار رشد نرخ فروش محصولات نیز وجود دارد. ،بهای تمام شده و هزینه های تولید

 بهای تمام شده-5
 :که شامل موارد زیر می باشد مصرفی تشکیل می دهد اولیه درصد هزینه های تولید را مواد 70حدود 

صرفی دان مرغ صرفی  ،مواد اولیه م سویا ،ذرت)غلات م  ،دارو ها ،ویتامین ،(ف جو و ...گندم ،کنجاله 
و ذرت سهم عمده ای از مواد سویا  انواع جوجه یکروزه و پولت تخم گذار. ،ها و مواد افزودنی واکسن

ای که در اینجا . نکته می شوندتومانی  4200ر مشمول دلا که مصرفی را به خود اختصاص می دهند
 امینتومانی ت 4200کت از طریق ارز ن توجه کرد این استتت که تمام نیاز مواد مصتترفی شتترآباید به 

همچنین با توجه به  زاد خریداری کند.آشتترکت مجبور استتت باقی نیاز خود را با قیمت نمی شتتود و 
برای ماه های باقی  نآکامل مکان حذف ا در گمرک ها 4200و حذف دلار  ولانئاخیر مستت  ظهارات ا

 دور از انتظار نخواهد بود. 1400مانده سال 

 مزیت های رقابتی و پتانسیل های شرکت-6
 

 ز تولید تخم مرغ خوراکی شامل نمایندگی انحصاریدر اختیار داشتن یک زنجیره کاملی ا 
مرغ مادر تخمگذار نژاد بوونز، تولید جوجه یکروزه تخمگذار، در اختیار داشتن واحدهای 

 نیمچه های تخمگذار، واحدهای تولید مرغ تخمگذار، واحدهای بسته بندی تخم مرغ، پرورش
 کارخانجات تولید دان مرغ و شبکه فروش

 در چرخه تولید تخم مرغ خوراکی و تامین نیاز مصرف کنندگان پایداری و ثبات 
 ستفاده از مواد اولیه با کیفیت مناسب و تالش در جهت افزایش راندمان تولید و کاهش بهایا 

 تلاتمام شده محصو
  تامین و ذخیره مواد اولیه در موارد لزوم بالا درتوان 
 در تهیه طرح و مدیریت پروژه های عمرانی با استفاده از متخصصین موجود لاتوان با 
  و افزایش نرخ تخم مرغ متناسب با حاشیه سود تومانی 4200حذف کامل دلار پتانسیل 
  همسایهصادارات به کشور های پتانسیل 
  بالا و افزایش سهم تخم مرغ در سبد مصرفی خانوارتورم 
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ودمفروضات برآورد س توضیحات و  -7  
 

  انجام شده  1400برای سال مالی  فقط برآورد سود ،توجه به عدم ثبات متغیر هابا
  است.

 ت و با توجه به اینکه هزار تومان لحاظ شده اس 25  زادآ یانگین سالانه دلارم
زاد تامین می شود میانگین دلار مصرفی آو بخشی نیز  4200بخشی از مواد اولیه 

 ورد شده است.آتومان بر 15000
  گزارش های میاندوره ایاستفاده از  با ماهانه ونگین روش براساس میاتولید و ف 

مرغ  اثر طرح های توسعه افزایش ظرفیت تخم مرغ وو همچنین  ورد شدهآبر
حصول متولید و فروش  وردآبر میزانکه در مجموع  لجاظ شده استگذار متخ

 می باشد.تن هزار  68اصلی یعنی تخم مرغ 
   ت.فرض شده اس %40تورم، رشد دستمزد و انرژی 

 
 ن فقط نرخ آمدی آدرتخم مرغ و سهم بالای  اصلی بودن محصولتوجه به ا ب

از محصول  فروش تخم مرغ پیش بینی شده و نرخ سایر محصولات را نسبتی
در شش ماهه  به ازای هر کیلو گرم تخم مرغ نرخمیانگین ایم. اصلی فرض کرده 

تومان بوده است و با توجه به ابلاغیه اخیر مبنی بر  15000برابر با  حدودا اول
 افزایش 

 
 

در گمرک ها و رشد نرخ  4200ن و از طرف دیگر حذف دلار توما 17،800نرخ تا 
 . ه ازای هر کیلو گرم لحاظ شده استهزار تومان ب 18میانگین کل سال  ،دلار

 
 دیگر اینکه قیمت تخم مرغ بصورت تاریخی حدود یک دلار بوده است وکته ن  

ن تورمی که حاصل می شود آدرصورت تثبیت دلار در این نواحی و به دنبال 
 شت.ان داانتظار رشد قیمت تخم مرغ تا سطوح میانگین تاریخی را می تو

 
  برای حفظ  ،زادآو تامین مواد اولیه با دلار  4200حذف کامل دلار صورت در

قیمت تخم مرغ می بایست به ازای هر  ،حاشیه سود و جلوگیری از زیان صنعت
 هزار تومان برسد. 25کیلو گرم بالای 

 علاوه بر افزایش قیمت تخم مرغ به عنوان محصول اصلی از افزایش  شرکت
 قیمت مرغ نیز بهره مند می شود.

  که  ینپایانی هم انکتهP/E ز واحد بالاتر اتاریخی حدودا دو  صنعت بصورت
P/E  .بازار بوده است 
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 صورت سود و زیان-8

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

3,460160,000180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000
25%2,0902,3682,6462,9243,2023,4803,7584,036
30%2,5822,9143,2463,5783,9104,2424,5744,906
35%3,0753,4603,8464,2324,6185,0045,3905,776
40%3,5674,0074,4474,8865,3265,7666,2066,646

تحلیل حساسیت میانگین قیمت تخم مرغ-کیلو

ص
خال

د نا
سو

یه 
اش

ح
P/Eسود به ازای هر سهمقیمت روز سهم  fw

20,9303,4606

کارشناسی 1400شش ماهه اول 1400سال مالی 99صورت سود و زیان
7,437,8275,386,85214,335,265درآمدهای عملیاتی

9,298,038-3,719,330-5,503,628-بهای تمام شده
1,934,1991,667,5225,017,343سود ناخالص

646,684-326,163-570,983-هزینه های فروش اداری و عمومی
64,06011,97697,729سایر درآمدها
49,318-24,659-51,235-سایر هزینه ها
1,376,0411,328,6764,419,070سود عملیاتی
56,674-19,843-56,674-هزینه مالی

39,10385,293113,642سود فروش دارایی های زیستی مولد
49,71532,76764,324سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

1,408,1851,426,8934,540,362سود خالص قبل از مالیات
41,780-8,329-12,958-مالیات

1,395,2271,418,5644,498,582سود خالص
1,0731,0913,460سود به ازای هر سهم

1,300,0001,300,0001,300,000سرمایه
%35%31%26حاشیه سود ناخالص
%31%26%19حاشیه سود خالص
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